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GUNUN YORUMU

Merkezi yonetim bltgesi Kasim ayinda 16.6 milyar TL acgik
vererek gegen senenin ayni ayindaki 75.6 milyar TL'lik bltge
fazlasina kiyasla 6nemli bir bozulma goésterdi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, 2024 yilinda devam eden KKM
hesaplarindan herhangi bir zarar s6z konusu degildir dedi.
Bugun Turkiye’de Kasim ayi konut fiyat endeksi yayimlanacak.
Yurt disinda ABD perakende satiglar ve sanayi uretimi takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif saticili bir gérinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goériyor. Borsa
istanbul’un hafif alicili baglamasini éngériyoruz.

GUNDEM

18 ARALIK

BIMAS HBT 4.00TL

Fed Toplantisi

23 ARALIK

FTSE Endeks degisiklikleri efektif olacak
26 ARALIK

14:00 PPK Karari

31 ARALIK

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Kasim-24)
03 Ocak

10:00 TUFE&UFE (Aralik-24)

SIRKET HABERLERI
GARAN/ ISCTR/ YKBNK

MAKRO HABERLER
Biitce Dengesi (Kas-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

17 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,998 -%1.3 %6.5 %25.1
BIiST-30 10,933 -%1.5 %5.5 %26.2
BIST-BANKA 14,323 -%1.5 %9.5 %52.3
BIST-SINAI 13,350 -%0.9 %7.0 %8.2
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3360  -%0.8 9%0.9 %14.2
NIKKEI 225* 39,421 -%0.1 %2.0 %19.6
Hang Seng* 19,669 -%0.6 %1.2 %17.1
Dow Jones 43,717 -%0.3 %0.6 %17.2
S&P 6,074 %0.4 %3.5 %28.7
NASDAQ 20,174 %1.2 %8.0 %36.2
Almanya DAX 20,314 -%0.5 %5.7 %21.3
Ingiltere FTSE 100 8,262 -%0.5 %2.5 %9.1
Fransa CAC 40 7,357 -%0.7 %1.2 -%3.2
Brezilya BOVESPA 123,560 -%0.8 -%3.3 -%5.1
Hindistan SENSEX 81,051 -%0.9 %4.5 %13.4
MSCI GOP Endeksi 1,103 -%0.3 %1.7 %10.2
DOVIzZ PiYASALARI
USD/TL 34.9549 %0.0 -%1.2 %20.3
EUR/TL 36.7660 %0.1 -%0.5 %15.8
EUR/USD 1.0507 %0.0 -9%0.9 -%3.8
USDIPY 154.10 %0.0 %0.4 %7.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2652.6 %0.0 %1.6 %30.9
Giimiis ($/ons) 305  -%0.2 %21 %28.1
Brent ($/varil) 738 -%0.1 %4.3 -%2.3
Bugday ($/ton) 5503  %0.0 %0.7  -%18.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 44 0.00bp -0.04bp 0.48bp
VIX 14.69 %6.4 -%9.0 %19.6

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
GARAN/ ISCTR/ YKBNK

Galataport istanbul Liman isletmeciligi ve Yatinmlari A.S. ("Galataport") ile Dogus Galataport Gayrimenkul Yatirimlari
ve Ticaret A.S.'ye ("Dogus Galataport") kredi s6zlesmeleri ve ilgili finans dokimanlari tahtinda saglanmis borglarin,
Finansal Sektére Olan Borglarin Yeniden Yapilandiriimasi Hakkinda Yénetmelik ve ilgili mevzuat uyarinca yeniden
yapilandiriimasi igin tim kredi veren taraflarca bir mutabakata varilarak, taraflar arasinda yeniden yapilandirma
sdzlesmesi imzalanmistir.

Sozlesme kapsamindaki kredilerin bir kisminin tahsili amaciyla Dogus Galataport'a Gg yil streli geri alim hakki taninmak
suretiyle Galataport toplam sermayesini temsil eden paylarin %49'u kredi veren bankalarca garame oranlarina
g6re devralinacaktir.

Bu kapsamda Garanti Bankasi Galataport sermayesinin %12,3’(ine, Yapikredi Bankasr’'nin %13,2’sine ve is Bankasinin
%7,18'ine tekabul eden paylarin 2024 yilsonuna kadar devralinmasi beklenmektedir.

MAKRO HABERLER
Biitce Dengesi (Kas-24)

12 aylik toplam bitce agigi 2.12 trilyon TL... Merkezi yonetim butcesi Kasimda 16.6 milyar TL agik vererek gegen
senenin ayni ayindaki 75.6 milyar TL'lik bltce fazlasina kiyasla énemli bir bozulma goésterdi. Gegen sene Kasim'da
170.2 milyar TL fazla veren faiz disi denge ise bu yil 129.7 milyar TL fazla verdi. Boylece 12 aylik toplam agik Ekim
ayindaki 2.03 trilyon TL seviyesinden 2.12 trilyon TL'ye yikseldi. Boylece yilsonunda hedeflenen 2.15 trilyon TL'ye
ulasilabilmesi igin Aralik ay1 bitge agiginin 871.6 milyar TL’yi asmamasi gerekiyor. Hatirlatmak gerekirse gegen senenin
Aralik ayinda bltge dengesi 842.5 milyar TL agik vermisti.

Vergi gelirlerinde zayiflama... Aylik bazda bitge dengesindeki bu bozulmada faiz disi giderlerde gegen senenin ayni
ayina gore %4.5'lik reel duslse karsilik vergi gelirlerinin %16.7'lik dlists gostermesi etkili oldu. Gegen seneye gore vergi
gelirlerindeki bu bozulmada Kasim’da kurumlar vergisi gelirlerinin %52.8'lik disusle 185.1 milyar TL'ye gerilemesinin
yani sira OTV gelirlerinin %6.9 disusle 140.5 milyar TL'ye gerilemesi, ithalden alinan KDV gelirlerinin %21.7 dususle
116.3 milyar TL'ye gerilemesi etkili oldu. Kurumlar vergisinde enflasyon muhasebesi de dolayisiyla karlari disen
kurumlarin daha az vergi vermesi etkili olurken OTV gelirlerindeki disliste motorlu tasitlar tizerinden alinan OTV
gelirlerinin %16.7, dayanikli tiketim mallari Gzerinden alinan OTV gelirlerinin %26.8 diismesi etkili oldu. Ekonomik
aktivitedeki zayiflamanin yansimasi olabilecek bu dislslere karsilik KDV gelirleri %37.0 artigla son 7 ayin en yiksek
artisini gostermis oldu. Para politikasinin gecikmeli etkileriyle 6nimuzdeki ddnemde ekonomik aktivitede yavaslamanin
belirginlesmesi ve mal ve hizmet Gzerinden vergilerle ithalden alinan KDV gelirlerinin olumsuz etkilenmesi gelecek yilin
hedefine ulasilabilmesi i¢cin harcama kisici dnlemlere basvurulmasini gerektirecektir.

Faiz harcamalarinda artis...Toplam 956.1 milyar TL olarak gergeklesen harcamalar tarafinda ise Kasim’da butce
dengesinde bozulmaya en ¢ok katkida bulunan kalemler %23.1 artisla toplam giderlerin %28.5’ini olusturan personel
ile %5.1 artigla giderlerin %15.3’Unu olugsturan faiz giderleri oldu. Kasim’da 12 aylik vergi gelirlerinin faiz harcamalarini
karsilama orani Ekim ayindaki %5.81 seviyesinden %5.69’a geriledi. Yatinmlar %45.4 diglgsle 98.3 milyar TL olurken
sosyal glvenlik transferleri %24.2 disisle 119.7 milyar TL, KiT'lere borg verme %29.5 dislsle 16.9 milyar TL oldu. Ote
yandan goérev zararlari %34.2 artarak 63.7 milyar TL, mahalli idare paylar %7.7 artarak 75.8 milyar TL olarak
gerceklesti.

Vergi disi gelirlerden 6nemli katki... Yilbasindan bu yana bakildiginda vergi gelirlerindeki %1.9’luk reel artisa kargilik
faiz disi giderler %8.2 artis géstermis durumda. Yatirnmlardaki %14.1’lik disise karsilik sirayla %25.2 ve %18.5 artis
gOsteren personel ve faiz giderleri bitcede harcamalar kaynakli bozulmanin ana nedenleri olarak siralanabilir. Gelirler
tarafinda ise kurumlar vergisinde yilbagindan bu yana gériilen %28.8’lik diigtisiin yani sira OTV gelirleri ve ithalden
alinan KDV’nin zayif seyri butge dengesindeki iyilesmenin éninu kesmis gibi gériinlyor. Bu bozulmay! sinirlandiran
o6nemli bir faktor yilbasindan bu yana gegen yila gére %31 reel artigla 702.7 milyar TL'ye ulasan faizler, paylar ve cezalar
oldu. Gelecek yil ekonomik aktivitede en azindan ilk yarida devam etmesini bekledigimiz yavas seyre karsilik yapilan
vergi zamlari, denetimlerin artirimasi ve sinirh da olsa kamuda alinacagdi agiklanan tasarruf 6nlemleri ile butge
dengesinde bir parga iyilesme gorebiliriz. Deprem harcamalarinin azalarak da olsa devam etmesi ve yliksek faizler gibi
zorunlu harcamalarinin devam edecek olmasi ise butce dengesinde hizli bir toparlanma gérmemizi engelleyecek
unsurlar olacaktir.
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Temettu Tablosu 17 Aralik 24
2023 Brt'j_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilfaltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.Ie_g'rﬁ:tiu Ger_:_illrmijrul Fi';':‘tﬁ.l_ Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
ATATP 148 30 20.1% 0.317 18/12/24 02/12/24 102.20 0.3%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 513.00 0.8%
ALKLC 75 10 13.3% 0.089 20/12/24 16/09/24 34.54 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 228.90 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 69.40 0.8%
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 500.00 1.6%
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27/12/24 26/06/24 1.59 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 30.96 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.22 1.7%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.02 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.22 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 28.30 0.5%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 17 Aralik 24
LOGO LOGO YAZILIM 18 Aralik 24
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 18 Aralik 24
SKTAS SOKTAS TEKSTIL 18 Aralik 24
SURGY SUR TATIL EVLERI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Aralik 24
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 19 Aralik 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 20 Aralik 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 20 Aralik 24
SEGMN SEGMEN KARDESLER GIDA URETIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. 20 Aralik 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 20 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 24 Aralik 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYIi VE TICARET A.S. 25 Aralik 24
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Aralik 24
IDGYO IDEALIST GYO 25 Aralik 24
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 29 Aralik 24
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 30 Aralik 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERUJI 08 Ocak 25
KNFRT KONFRUT GIDA 09 Ocak 25
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Ocak 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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