GUNLUK BULTEN
20/12/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB'nin brit rezervleri 13 Aralik haftasinda 4,1 milyar dolar
artarak 163,5 milyar dolara ylkseldi. Cin Merkez Bankasi, ana
gOsterge kredi oranlarini degistirmeyerek bir yillik kredi ana faiz
oranini (LPR) %3,1'de, bes yillik orani ise %3,6'da sabit tutma
karari aldi. Bugin Turkiye’'de tiketici given endeksi ve Piyasa
Katilimcilari Anketi yayimlanacak. Yurt disinda ABD c¢ekirdek
PCE enflasyonu takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve
ABD vadelileri hafif saticili seyrediyor. Borsa istanbul’'un hafif
alicili baglamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

23 ARALIK

FTSE Endeks degisiklikleri efektif olacak
26 ARALIK
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31 ARALIK
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SIRKET HABERLERI
ARCLK/ ISCTR-SISE/ PGSUS/ TOASO

MAKRO HABERLER
Parasal Gostergeler (13 Aralik, 2024)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

20 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,765 %15 %81  %27.4
BIST-30 10671 %16 %75  %27.7
BIST-BANKA 14029 %21 %111 %504
BIST-SINAI 12,990  -%0.9 %7.8 %105
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,382 %0.3 %0.4 %16.5
NIKKEI 225* 38775  -%0.1 %11 %15.1
Hang Seng* 19,793  %0.2 %0.4  %19.1
Dow Jones 42342 %0.0 %25  %14.2
S&P 5867  -%0.1 %0.8  %24.9
NASDAQ 19,373 -%0.1 %21 %311
Almanya DAX 19970 %13 %5.1 %193
Ingiltere FTSE 100 8105 -%1.1 %0.3 %5.0
Fransa CAC 40 7294 %12 %13 %38
Brezilya BOVESPA 121,188  %0.3 %55 %74
Hindistan SENSEX 79222 %0.0 %21 %124
MSCI GOP Endeksi 1,082  -%1.2 %1.1 %8.5
DOVIZ PiYASALARI
USD/TL 350873  %0.1 %20 %204
EUR/TL 364760 %05 %03 %14.4
EUR/USD 10361  %0.0 %17 %53
USD/IPY 157.16  %0.2 %1.1 %9.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 25993  %0.2 %19 %280
Giimiis ($/ons) 290  %0.0 %59  %20.2
Brent ($ivaril) 725 -%0.6 %0.1  -%6.1
Bugday ($/ton) 5350  %0.4 %65  -%19.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 46 000bp 0.15bp 0.71bp
VIX 2409 %128 %404  %76.2

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
ARCLK

Kredi Derecelendirme Kurulusu JCR Eurasia, ARCLK’in "AAA (tr)" olan uzun vadeli ulusal kurum kredi notunu sabit
birakirken "Stabil" olan gérinumlerini "Negatif* olarak revize etmistir. Gérinimin revize edilmesinin sebepleri;
9A24’teki yuksek kaldirag profili ve zayiflayan karsilama metrikleri, karliliktaki disus, net dénem zarari ve kiresel
talepteki zayiflik olarak belirtilmis.

ISCTR - SISE

ISCTR, 19 Aralik 2024 tarihinde, 41,90TL — 42,50TL fiyat araligindan 5,000,000TL toplam nominal tutarli SISE payi alis
islemi gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte, SISE sermayesindeki paylar %51,43'ten %51,59’a yukselmistir.

PGSUS

Pegasus din aksam yaptigi KAP aciklamasinda mevcut ugak siparislerimize ek olarak, filo yOnetimi stratejimiz
dogrultusunda 2028 yili ve sonrasindaki ugak ihtiyacimiza ydnelik yirutilen g¢alismalar sonucunda, The Boeing
Company ile toplam 200 adede kadar Boeing 737-10 model ugadi kapsayan bir ugak siparis anlagsmasi imzalandigini
paylasmistir. S6z konusu anlasma kapsaminda 2028 yilindan itibaren teslim edilecek sekilde 100 adet Boeing 737-10
ugak igin kesin siparis vermis ve ilerleyen yillarda kesin siparise gevrilebilir ilave 100 adede kadar Boeing 737-10 ugak
icin opsiyon siparisinde bulunmustur. S6zlesmenin toplam degeri, tim opsiyonlarin kullanildidi varsayimiyla, 200 adet
Boeing 737-10 ucak icin s6zlesmede gecerli 6zel fiyat ve 6deme kosullari hari¢ glincel liste satis fiyatlar Gzerinden 36
milyar ABD Dolari seviyesindedir.

Pegasus'un 2012 yilinda 100 Airbus ugagi (57 adet A320neo, 18 adet A321neo, 25 adet A320/A321 neo opsiyonu)
siparis etmesinin disik maliyetli havayolu sirketinin agresif filo blylmesi ve basarisi icin énemli bir adim oldugunu
hatirlatmak isteriz. Bize gore, Airbus siparisi ve CFM motor secimi, ugak teslimatlarindaki gecikmeler, Boeing Max krizi
ve yere inmeyi gerektirecek sorunlari olmayan motorlar géz 6niine alindiginda rakiplerinden pozitif ayrismasinda rol
oynamistir. Pegasus'un Airbus'a biyik 6lgiide bagimli olan filosu Eylil 2024 sonu 112 ugaktan (sadece 9 Boeing)
olusuyor ve ortalama yasi 4,5 yil ile Turkiye'deki en geng filodur. 2024 sonu hedefi 118 ucaktir. 2026, 2027, 2028 ve
2029 icin planlanan A321 neo teslimatlari sirasiyla 10, 11, 11 ve 11'dir. 2021 sonundan itibaren siparis defterindeki tim
teslimatlar A321neo tipindedir. Filonun ortalama koltuk sayisi 2021 sonunda 191 iken, 2029 sonunda 228'e ulasacaktir.
Son Boeing siparisi ile ilgili basin agiklamasinda Boeing 737-10'un maksimum 230 yolcu kapasitesine, nispeten genis
kabin ve bagaj alanlarina ve %20 yakit verimliligine sahip olacagi paylasilmistir. Siparig, havayolu sirketinin orta-uzun
vadeli planlari agisindan 6nem tagimaktadir. Ancak Pegasus'un hub’inin Sabiha Gékgen Havalimani oldugu bir gergektir
(mevcut kapasitenin yaklasik %70'i burada, ardindan Antalya Havalimani gelmektedir) ve Sabiha Goékgen
Havalimani’nin yeni bir terminalle gelistiriimesi operasyonel agidan bir zorunluluktur. Havalimaninin 20 yillik kira suresi
2028 yilinda sona ermektedir. Haber Pegasus icin hafif olumlu katalist etkisi yaratabilir.

TOASO

Tofas, KO modeli olan yeni Uretecegi ticari arag igin gereken ilave yatirimlar igin 295.2mnEUR tutarinda kredi aldi.
Sirketin KAP'a yaptidi aciklamaya gore yil sonuna kadar kullanilacak olan kredinin vadesi Aralik 2032, surdurulebilirlik
kriterlerinin kargilanmasina baglh olarak maliyeti ise alti aylik Euribor +2.27-2.37 puan araliinda olacak. Tofas, ihracat
kredi kurumlari BNP Paribas Fortis ve ING Bank'tan sagladigi kredi ile toplam 276mnEUR yatirnnm yapilacagini 6ngoérdu.
Hatirlatmak gerekirse, 9A24 finansallarina gére KO i¢cin toplamda 45mnEUR olmak Uzere toplamda 65mnEUR’luk
yatirnm harcamasi yapilmisti.
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MAKRO HABERLER

Parasal Gostergeler (13 Aralik, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 13 Aralik haftasinda 4,1 milyar dolar artarak 163,5 milyar dolara ylkselirken, bunun 3,2 milyar
dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,9 milyar dolar artti. Buna gbre, brut rezervler
yilbagindan bu yana 22,4 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 21,0 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yukumlalUklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 54,2 milyar dolardan 54,4 milyar
dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 66,8 milyar dolardan 67,2 milyar dolara ¢ikti. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tizere Banka'nin net ddviz pozisyonu 37,4 milyar dolardan
38,9 milyar dolara yukseldi.

Yurt disinda yerlesik kigiler 13 Aralik haftasinda 74 milyon dolarlik hisse senedi ve 204 milyon dolarlik tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta dnceki 34,4 milyar
dolardan 34,5 milyar dolara yukselirken, tahvil stokunun piyasa degeri 27,8 milyar dolardan 27,1 milyar dolara geriledi.
Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta énceki %10,27 seviyesinden %9,87'ye geriledi.
Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 2,7 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 21,9 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 380mn dolar artti. Son 52 haftadaki toplam
sermaye girisi 19,8 milyar dolar olup, bunun 22,0 milyar dolari tahvil alimlarindan kaynaklandi. Buna ek olarak, yurt disi
yerlesiklerin 13 Aralik haftasinda swap kanaliyla 0,8 milyar dolarlik bir ¢ikis kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin déviz mevduati 13 Aralik haftasinda 1,2 milyar dolar artarken, gergek kisilerin déviz mevduati 0,1 milyar dolar
azaldi. Boylece TCMB verilerine gore toplam DTH stoku 192,9 milyar dolara yiikseldi. Parite etkisinden arindiriimis
verilere gore, sirketlerin YP mevduati 1,7 milyar dolar artarken, gergek kisilerin YP mevduati 0,4 milyar dolar azaldi.
Ayrica, doviz korumall mevduatlar haftalik bazda 15,2 milyar TL azalarak dolar bazinda 33,8 milyar dolara geriledi.
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Temettu Tablosu 20 Aralik 24
2023 Brt'j_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilfaltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_Ie_r;rﬁ:tiu Ger_:_illrmijrul Fi|;last??l'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
ALKLC 75 10 13.3% 0.089 20/12/24 16/09/24 35.14 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 215.50 0.3%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 67.90 0.8%
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 482.00 1.7%
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27/12/24 26/06/24 1.58 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 27.58 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 13.90 1.8%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.93 0.8%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 13.90 1.8%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 26.82 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 20 Aralik 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 20 Aralik 24
SEGMN SEGMEN KARDESLER GIDA URETIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. 20 Aralik 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 20 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 24 Aralik 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYIi VE TICARET A.S. 25 Aralik 24
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Aralik 24
IDGYO IDEALIST GYO 25 Aralik 24
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 29 Aralik 24
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 30 Aralik 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Ocak 25
KNFRT KONFRUT GIDA 09 Ocak 25
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Ocak 25
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 15 Ocak 25
Kaynak: BIST

www.oyakyatirim.com.tr 5



OYAKYATIRIM

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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