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GUNUN YORUMU

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumbhurbaskanligi
Kararnamesine gore temettli ve sirket kér dagitimi igin
uygulanan stopaj orani %10'dan %15'e yukseltildi. TCMB, KKM
bakiyesindeki azalisin desteklenmesi amaciyla yeni adimlar atti.
Merkez Bankasi'nin yayinladigi Aralik ay1 Piyasa Katihmcilari
Anketi'ne gbre  ekonomistlerin  yil  sonu  enflasyon
beklentisi %44.8'den %45.3’e yikseldi. Tiketici Guven Endeksi
bir 6énceki aya gore %1,9 artarak 81,3 degerine yukselirken,
endeks vyillik bazda %5,0 artis gdOsterdi. Bugin Turkiye'de
dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ingiltere GSYH ve
ABD Conference Board tiiketici gliven endeksi takip edilecek.
Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri alicili seyrediyor.
Borsa Istanbul’un yatay baslamasini éngériiyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

23 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,725 -%0.4 %1.8 %28.7
BIST-30 10,606 -%0.6 %0.6 %29.2
BiST-BANKA 13,954 -%0.5 -9%0.8 %52.4
BIST-SINAI 12,959 -%0.2 %2.7 %12.6
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,371 %0.1 %3.2 %15.6
NIKKEI 225* 39,199 %1.3 %2.4 %18.2
Hang Seng* 19,838 %0.6 %3.2 %21.4
Dow Jones 42,840 %1.2 -%3.3 %14.6
S&P 5,931 %1.1 -%0.6 %24.7
NASDAQ 19,573 %1.0 %3.0 %30.5
Almanya DAX 19,885 -%0.4 %2.9 %19.0
Ingiltere FTSE 100 8,085 -%0.3 -%2.1 %5.0
Fransa CAC 40 7,274 -%0.3 %0.3 -%3.9
Brezilya BOVESPA 122,102 %0.8 -%5.4 -%8.0
Hindistan SENSEX 78,700 %0.8 -9%0.5 %10.7
MSCI GOP Endeksi 1,072 -%0.9 -%1.4 %8.1
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 35.1939 %0.3 -%1.8 %20.4
EUR/TL 36.7444 %0.7 -%1.5 %13.9
EUR/USD 1.0441 %0.1 -%0.5 -%5.2
USDIPY 156.62 -%0.2 -%1.5 %10.0
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2628.3 %0.2 %0.1 %28.0
Giimiig ($/ons) 29.7 %0.6 -%1.9 %22.8
Brent ($/varil) 73.2 %0.4 -%1.9 -%3.5
Bugday ($/ton) 538.0 %0.9 -%4.7 -%19.7
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 45 000bp 0.13bp 0.63bp
VIX 18.36 -%23.8 %20.5 %40.9

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
AGESA

Agesa saglk sigortasi alaninda faaliyet gosteren %80 bagl ortakhdi Medisa Sigorta'nin geri kalan %20 hissesini
Aksigorta'dan 157.250.000 TL bedelle satin almistir. Notr.

ISCTR-SISE

ISCTR, 20 Aralik 2024 tarihinde, 42,16 TL — 44,02TL fiyat araligindan 7,000,000TL toplam nominal tutarli SISE pay! alis
islemi gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte, SISE sermayesindeki paylari %51,59'dan %51,82'ye yikselmistir.

SEKTOR HABERLERI
Bankacilik |

BDDK, kredilerde risk agirliklarini giincelledi. Mayis 2022'den itibaren, tarim krediler, KOBI krediler, ihracat ve yatirim
kredileri, kurum ve kuruluslar ile kamu iktisadi tesebbusleri ve bunlarin muessese, bagh ortaklik ve istiraklerine
kullandirilacak krediler, kurumsal kredi kartlari ve bankalara ya da finansal kuruluglara kullandirilacak krediler haric ticari
nakdi kredilere sermaye yeterliligi hesaplamasinda mevzuata gére daha ihtiyath bir sekilde ylizde 200 risk agirhgi
uygulaniyordu. Yeni dizenlemeyle bu karar kaldirildi ve tekrar yonetmelikte uygulanan risk agirliklarina déntldd. Bu
kapsamda, karar tarihinden itibaren stok olan krediler de dahil ticari kredilere, bunlarin kredi derecesi dikkate alinarak
yuzde 20, yuzde 50 ya da yiuzde 100 risk agirhgi uygulanacak. Ayrica BDDK daha énce Haziran 2023 kurunun dikkate
alindigi bankalarin sermaye yeterlili§i oranlarinin hesaplamasinda yabanci para kalemler i¢in 1 Ocak tarihinden itibaren
uygulanmak Utzere Haziran 2024 (32,83) tarihindeki déviz kurlarinin kullanilabilmesi imkanini getirdi. Diizenlemeleri
sektoru igin olumlu buluyoruz.

Bankacihlik Il

TCMB, KKM bakiyesindeki azaligin desteklenmesi amaciyla asagidaki adimlarin atilmasina karar verdi:
- KKMnin TL'ye gegisine ve yenilenmesine iliskin toplam hedef %70'ten %60’a indirildi
- KKM hesaplar igin belirlenen asgari faiz orani politika faizinin %70’'inden %50’sine disuruldi
- KKM igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklara faiz veya telafi 6demesi uygulamasi yeni agilan ve yenilenecek
olan KKM hesaplari igin kaldirildi. Kararlari sektoér igin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

PiYASA HABERLERI
BIST Pay Endeks Degisiklikleri

01/01/2025 — 31/03/2025 donemi icin BIST pay endeksleri degisiklikleri asagidaki gibidir.

BIST100’e alinacak paylar: ANHYT, BSOKE, CVKMD, IEYHO, LIDER, MAGEN, NTHOL, PASEU, SDTTR, SELEC ve
TSPOR

BIST100’den c¢ikarilacak paylar: ADEL, AKFGY, BINHO, BJKAS, KTLEV, LMKDC, OBAMS, PAPIL, PEKGY, RGYAS
ve VESBE

BIST50’ye alinacak paylar: CIMSA, MAVI ve TKFEN

BIST50'den cikarilacak paylar: EGEEN, KCAER ve TTRAK

BIST30’a alinacak paylar: AEFES

BIST30’dan ¢ikarilacak paylar: DOAS

Stopaj Degisikligi

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbagkanligi Kararnamesine gore temettl ve sirket kar dagitimi icin uygulanan

stopaj orani %10'dan %15'e yukseltildi. Ayrica e-ticaret kapsaminda gergeklestirilen mal satisi ve hizmet ifalarinda
yapilan 6demelerde tevkifat orani %1 olarak belirlendi. Kararlari piyasa i¢in sinirli olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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MAKRO HABERLER
Piyasa Katilimcilari Anketi (Ara-24)

Merkez Bankasi'nin yayinladi§i Aralik ayi Piyasa Katiimcilari Anketine gére ekonomistlerin yil sonu enflasyon
beklentisi %44.8'den %45.3’e yilkseldi. 12 ay sonrasinin yani gelecek yilsonu TUFE beklentisi ylizde %27.20°'den
%27.0’ye gerilerken 24 ay ileriye ddniik enflasyon beklentisi %18.3'ten %18.5’e yiikseldi. BIST repo-ters repo pazarinda
olusan gecelik faiz orani beklentisi bu ay sonu igin %50’den %48.6’ya gerilerken bu ay sonunda politika faizinin Merkez
Bankasi’ndan beklenen faiz indirimi ile birlikte %50.0’den %48.5’e gerileyecedi 6ngdrildi. 12 ay ileriye dénuk haftalk
repo faizi beklentisi %30’un biraz lzerinde olugsurken 24 ay ileriye dénuk haftalik repo faizi beklentisi %20'nin hafif
Uzerinde gergeklesti. Piyasa katilimcilarinin 12 ay ileriye dénik déviz kuru beklentisi 42.75'ten 43.23’e yukselirken 2025
buyume beklentisi %3.2°den %3.1’e revize edildi. Enflasyon beklentilerinde dists gérmek olumlu olmakla birlikte son
iki aydir orta vadeli beklentilerin dislis hizinda bir azalma gdrtyoruz. TCMB’nin faiz indirimi bu durumu daha da ileriye
tasip beklentilerdeki diizelmenin durmasina neden olabilir. Bu ylizden Aralik’'ta bir indirim gérsek dahi bunun oldukca
sahin tonda bir iletisimle birlikte olmasini bekleriz.

Tiiketici Gliven Endeksi (Aralik-24)

Tuketici Glven Endeksi bir 6nceki aya gore %1,9 artarak 81,3 degerine yukselirken, endeks yillik bazda %5,0 artt.
Hanenin mevcut durum beklentisi endeksi bir dnceki aya goére %3,5 oraninda azalarak 63,8 dederine diiserken, gelecek
12 aylik déneme iliskin beklentiler %1,6 oraninda artarak 81,9 degerine yukseldi. Gelecek 12 aylik dbnemde genel
ekonomik duruma iliskin beklentiler Aralik ayinda %4,0 artti. Gelecek (¢ ay igin borglanma niyeti %60,7'den %60,2'ye
gerilerken, 12 ay iginde otomobil satin alma ihtimali bir dnceki aydaki %19,9'dan %21,3'e yiikseldi. Ote yandan, cari
dénem tasarruf egilimi son 5 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Onceki aylardaki giiclii konut satis rakamlarina paralel
olarak, énimuzdeki 12 ay iginde bir konut satin alma veya insa ettirme olasihidi Kasim ayindaki %10,8'den %12,1'e
yikseldi. ilging bir sekilde, yillik enflasyondaki gerilemeye ragmen, gelecek 12 aydaki ticret artisi beklentisi gectigimiz
12 aya kiyasla %0,3 artarak 111,2'ye yikseldi. TCMB'nin uyguladidi siki politikalara ragmen tiketici talebinin son
aylarda direngli kalmasi enflasyondaki diistis surecini desteklememektedir.

Temettiu Tablosu 23 Aralik 24
Brut . . .
. 2023 Nakit Te’I‘e““ Hlss_g Ba§|_na Temetti Genel Kurul Hisse Tem_e_tty
Hisse Net Kar Temettii Dagitim Briit Nakit Tarihi Tarihi Fivati TL Getirisi
(TLmn) 70y Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 214.04 0.3%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 66.60 0.8%
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TRCAS 1,123 145 12.9% 0.567 25/12/24 10/12/24 26.40 2.1%
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 465.25 1.8%
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27112724 26/06/24 1.59 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 25.70 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 13.86 1.8%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.28 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 13.86 1.8%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 = 29/08/24 26.90 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacakitir.
**Teklif onay agamasinda.

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ULKER ULKER BIiSKUViI 24 Aralik 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 25 Aralik 24
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Aralik 24
IDGYO IDEALIST GYO 25 Aralik 24
KRVGD KERVAN GIDA SANAYIi TICARET A.S. 25 Aralik 24
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MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 26 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 29 Aralik 24
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Ocak 25
KNFRT KONFRUT GIDA 09 Ocak 25
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Ocak 25
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 15 Ocak 25
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 20 Ocak 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$S.'nin Arastirma BolumU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérlUs ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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