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GUNUN YORUMU

TCMB, 2025 Yili Para Politikasi metnini yayimladi. Buna goére
TCMB 2025 yilinda 8 toplanti yapacagini bildirdi. Reel kesim
glven endeksi Arallk ayinda, i¢ piyasa siparislerindeki
zayiflamanin etkisiyle U¢ aylk artigin ardindan 0,7 puan
azalarak  102,7 seviyesine (geriledi. Arallk ayinda
mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO) bir
Onceki aya gore degismeyerek %75,6 seviyesinde
gerceklesirken, yillik bazda 1,7 puan geriledi. Bugln Turkiye'de
TCMB PPK toplantisi karari yayimlanacak. Yurt disinda énemli
bir veri akigi bulunmuyor. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir
goérinum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goériyor. Borsa
istanbul’'un alicili baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

26 ARALIK

14:00 PPK Karari

31 ARALIK

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Kasim-24)
03 Ocak

10:00 TUFE&UFE (Aralik-24)

06 Ocak

Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi
10 Ocak

10:00 Sanayi Uretimi (Kasim-24)
10:00 issizlik Orani (Kasim-24)

SIRKET HABERLERI
SISE

MAKRO HABERLER
2025 Y1l Para Politikasi metni
RSGE ve KKO (Aralik-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

26 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,916 %2.5 %2.9 %35.9
BIiST-30 10,881 %3.1 %2.4 %36.8
BIST-BANKA 14,798 %6.5 %5.9 %70.2
BIST-SINAI 13,052 %1.2 %2.3 %17.8
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,396 9%0.1 %4.2 %17.1
NIKKEI 225* 39,561 %1.1 %2.9 %18.8
Hang Seng* 20,098 %1.1 %2.5 %20.9
Dow Jones 43,297 %0.9 -%3.5 %15.3
S&P 6,040 %1.1 %0.3 %26.5
NASDAQ 20,031 %1.3 %4.5 %32.9
Almanya DAX 19,849 -%0.2 %3.0 %18.6
Ingiltere FTSE 100 8,137 %0.4 -%1.7 %5.3
Fransa CAC 40 7,283 %0.1 %2.0 -%3.8
Brezilya BOVESPA 120,767 -%1.1 -%7.0 -%9.6
Hindistan SENSEX 78,366 -%0.1 -%2.0 %9.9
MSCI GOP Endeksi 1,086 %0.1 -9%0.1 %8.7
DOVIzZ PiYASALARI
USD/TL 35.2147 %0.4 -%1.8 %20.1
EUR/TL 36.8294 %0.5 -%1.1 %14.2
EUR/USD 1.0402 %0.0 -%0.8 -%5.8
USDIPY 157.37 %0.0 -%2.7 %10.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2627.5 %0.4 -%0.2 %27.1
Giimiis ($/ons) 296  -%0.2 %28 %222
Brent ($/varil) 737 %0.1 %1.9 -%4.7
Bugday ($/ton) 5348 %11 %53 -%20.2
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 46 0.02bp 031bp 0.72bp
VIX 1427 -%15.0 %1.2 %9.9

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
SISE

Efes Holding A.S., diin 43,58TL — 43,80TL araligindan 850,000TL toplam nominal tutarli alis iglemi gergeklestirdi. Bu
islemle birlikte Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.$. sermayesindeki pay! %6,841°’den %6,869’a ylkseldi. Notr.

MAKRO HABERLER
2025 Y1l Para Politikas1 metni

TCMB, 2025 Y1l Para Politikasi metnini yayimladi. Buna gére TCMB 2025 yilinda 8 toplanti yapacagini bildirdi. Metinde
yil icerisinde KKM uygulamasinin sonlandiriimasinin planlandigi belirtildi. Banka ayrica yabanci merkez bankalarindan
aldig1 swap ve depolari azaltma niyetini belirtirken, mevcut tahvil portféytna biyitmeyecegini agikladi. TCMB'nin strateji
degisikliine mukabil, bugin gerceklesecek toplantida 200 baz puanlik indirim yapilmasini bekliyoruz. Gelecek sene
gerceklesecek 8 toplantida da 200 baz puanlik indirimlerle yili %32 politika faiziyle kapatacagimizi éngériiyoruz.

RSGE ve KKO (Aralik-24)

Reel kesim giiven endeksinde yiikselis... Reel kesim glven endeksi Aralik ayinda, i¢ piyasa siparislerindeki
zayiflamanin etkisiyle Gi¢ aylik artisin ardindan 0,7 puan azalarak 102,7 seviyesine geriledi. Oniimiizdeki ¢ ay icin
ihracat siparisleri, baslica merkez bankalarinin faiz indirimlerinin etkisiyle 1,1 puan artarak 117,7-18 ay araliina
yiikseldi. i¢ piyasa zorlu bir déneme girerken, dis talebin reel sektorii ileriye déniik olarak desteklemesi muhtemeldir.
Ote yandan, sabit yatirim harcamalari endeksindeki bozulma Aralik ayinda da devam ederek 3,4 puanlik diisiisle 106,3
seviyesine geriledi. Toplam istihdam endeksi bir 6nceki aya gore 1,3 puan artarak 105,1'e yukseldi. Ayrica, son ¢ aya
iliskin toplam siparis endeksi 83,1'den 80,7'ye gerileyerek i¢ talepteki zayifliga isaret etti. Ayri bir not olarak, hizmet
sektort given endeksi bir ay 6nceki 111,0 degerinden 113,6 degerine yukselirken, perakende ticaret sektéri gliven
endeksi %1,2 artisla 113,0 degerine yukseldi. Genel olarak, gliven endekslerindeki bir miktar toparlanmaya ragmen,
TCMB'nin siki para politikasinin blylime Uzerindeki etkileri ile ekonominin tim ana sektorlerinde yavaglama
bekledigimizden, dnimizdeki dénemde ekonomik faaliyet i¢cin karamsar olmaya devam ediyoruz. Bu zayif gérinimiin
2Y25'e kadar devam etmesini bekliyoruz.

Kapasite kullanim orani %75,6 oldu... Aralik ayinda mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO) bir
onceki aya gore degismeyerek %75,6 seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda 1,7 puan geriledi. Mevsimsellikten
arindirlmamis bazda KKO, farkli sektdrler arasinda degisen egilimlerle %75,8 olarak gergeklesti. Yilin Uglnci
ceyreginde %75,4 olan ortalama KKO doérdincu ceyrekte %75,6 olarak gergeklesirken, yillik bazda 2,0 puan geriledi.
Dayanikh tiketim mallari sektorinin KKO'su %71,6'yva gerilerken, dayaniksiz tiketim mallari KKO'su %74,0
seviyesinde gercekleserek gegen yilin ayni ayina kiyasla hafif bir zayiflik gosterdi. Yatinm mallan KKO'su %74,3'e
gerileyerek yatirnmlarin bayimeye katkisinin 4C24'te de zayif olacagina isaret etti. Sektoérel bazda, ana metal KKO
%75,7'ye ylkselmis, ancak %77,6 olan 10 yillik sektdr ortalamasinin altinda kalmistir. Tekstil sektérinde KKO Aralik
ayinda %71,6 ile zayif seyrini stirdurtrken, deri Grtinlerinde KKO %60,7 olmustur. Bilgisayar, elektronik ve optik Uriinler
KKOQO'su Aralik ayinda yillik bazda 2,9 puan azalarak %73,1'e gerilemistir, ancak sektdriin aylik KKO'su dalgalanma
egiliminde oldugundan 3 aylik ortalama yorumlama igin daha glivenilirdir. Otomotiv sektérinin KKO'su da i¢ pazardaki
talep daralmasini yansitacak sekilde yillik bazda 2,3 puan azalarak %76,8'e geriledi. insaat malzemeleri tiretimini temsil
eden diger metalik olmayan mineral Urtnlerin KKO'su 3,2 puan duserek %72,6'ya gerilemis ve sektérde olasi bir
zayiflamaya isaret etmistir. Aralik ayinda hem reel kesim glven endeksini hem de kapasite kullanim oranini dis talep
suruklemis goérindrken, i¢ talebin katkisinin sinirl kalmasi muhtemeldir.
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Temettu Tablosu 26 Aralik 24
2023 Brt'j_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilfaltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.Ie_';ﬁ:tiu Ger_:_zlrmijrul Fi';':‘tﬁ.l_ Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
CMENT 1,198 712 59.5% 8.179 26/12/24 25/12/24 485.00 1.7%
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27/12/24 26/06/24 1.59 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 27.14 0.0%
NUHCM 2,617 436 16.6% 2.900 06/01/24 24/02/24 306.75 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.07 1.8%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.12 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.07 1.8%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 23.10 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 26 Aralik 24
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUVi 29 Aralik 24
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Ocak 25
KNFRT KONFRUT GIDA 09 Ocak 25
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Ocak 25
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 15 Ocak 25
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 20 Ocak 25
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 21 Ocak 25
AEFES ANADOLU EFES 21 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 23 Ocak 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérlUs ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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