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GUNUN YORUMU

TCMB bu ayki PPK toplantisinda politika faizini %50,0
seviyesinden %47,5e duslirdld; 300 baz puanlik koridor
genigligini ise 150 baz puana ¢ekti. TCMB'nin din agikladigi
Sektérel Enflasyon Beklentileri verilerine goére, piyasa
katihmcilarinin enflasyon beklentileri Aralik ayinda %27,2'den
%27,1'e geriledi. TCMB'nin brit rezervleri 20 Aralik haftasinda
7,3 milyar dolar azalarak 156,2 milyar dolara geriledi. TCMB,
2025 yili ve 2026 yilinin ilk ceyrek dénemi igin toplanti takvimini
acikladi. Bugin Turkiye’de gelir dagilimi istatistikleri
yayimlanacak. Yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu
sabah Asya endeksleri karisik bir gériinim sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem goriiyor. Borsa Istanbul'un hafif alicili
bagslamasini 6ngoériyoruz.
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MAKRO HABERLER

TCMB PPK Karan

Sektorel Enflasyon Beklentileri (Aralik-24)
Parasal Gostergeler (20 Aralik, 2024)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

27 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,949 %0.3 %3.2 %37.0
BIST-30 10,910 %0.3 %2.7 %38.1
BiST-BANKA 14,758 -9%0.3 %5.2 %74.3
BiST-SINAI 13,077 %0.2 %2.9 %17.6
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,405 %0.2 %2.9 %16.8
NIKKEI 225* 40,379 %2.0 %5.9 %19.9
Hang Seng* 20,119 %0.1 %2.6 %21.0
Dow Jones 43,326 %0.1 -%3.1 %15.1
S&P 6,038 %0.0 %0.6  %26.3
NASDAQ 20,020 -%0.1 %5.0 %32.6
Almanya DAX 19,849 -%0.2 %3.0 %18.6
Ingiltere FTSE 100 8,137 %0.4 -%1.7 %5.3
Fransa CAC 40 7,283 %0.1 %2.0 -%3.8
Brezilya BOVESPA 121,078 %0.3 -%5.2 -%9.8
Hindistan SENSEX 78,840 %0.5 -%1.7 %9.4
MSCI GOP Endeksi 1,085  -%0.1 -%0.3 %7.4
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 35.1712 -%0.1 -%1.8 %19.7
EUR/TL 36.7502  -%0.2 %04 %125
EUR/USD 1.0408  -%0.1 -%1.5 -%6.3
USDAPY 157.71 %0.2 -%4.2 %11.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2633.1 %0.0 -%0.1  %26.7
Giimiig ($/ons) 298 %0.0 -%0.9 %229
Brent ($/varil) 732 -%0.1 %1.3 -%4.4
Bugday ($/ton) 540.8 %0.0 %14  -%19.7
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 46 -0.01bp 0.31bp 0.78bp
VIX 14.73 %3.2 %4.5 %18.5

* Sabah saat 08:30 degerieridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
ASELS

Aselsan, Avrupa Birligi'nde yerlesik bir musterisi ile kara silah sistemlerinin dogrudan satisina iliskin toplam tutari
50,8mnEUR olan ihracat s6zlesmesi imzalamistir. 3C24 sonu, bakiye siparis tutan 12,6mirUSD’dir. Hafif olumlu.

ISCTR-SISE

ISCTR, 26 Aralik 2024 tarihinde, 43,10TL — 43,50TL fiyat araligindan 2,000,000TL toplam nominal tutarli SISE payi alis
islemi gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte, SISE sermayesindeki paylari %51,97’den %52,04’e ylkselmistir.

SISE

Sisecam, ABD soda kilu faaliyetleri kapsaminda; Ciner Grubu'nun Sisecam Wyoming LLC sirketindeki %20,4
oranindaki dolayl paylarinin tamaminin ve Pacific Soda LLC sirketindeki %40 ortaklik paylarinin yine tamaminin is
gelistirme bedeli dahil toplam 285,4mnUSD karsiliginda satin aldi. Kimyasal segmentteki kurulu kapasitenin %70’
Amerika operasyonlarinin altinda. Soda kuli basta agirlikli olmak tzere kimyasallar geliri 9A24’te konsolide cironun
%23’tnl olustururken (ilk sirada) FAVOK tarafinda da %50’sini olusturuyor. 9A24 sonu borgluluga baktigimizda ise
2,2mIrUSD net borg pozisyonunda olup Net Borg/ FAVOK 3,3x ile yiiksek bir seviyededir. Yiiksek yatinm harcamasi
satiglar orani, negatif serbest nakit akisi ve yiksek borgluluga ragmen bu karari almalari finansman yiku
yaratacagindan, kisa vadede finansallarin bir siire daha baski altinda kalmasina sebep olabilecek iken uzun vadede
olumlu olacagi distincesindeyiz.

TURSG

Turkiye Sigorta kayith sermaye tavaninin artirilmasi ve s6z konusu tavanin gegerlilik siiresinin uzatiimasi kapsaminda
ilgili kurumlardan gerekli izinlerin alinmasini miteakip kayitli sermaye tavan tutarinin 2025-2029 yillari arasinda gegerli
olmak Uzere 5 milyar TL'den 50 milyar TL'ye yukseltimesine karar verdi. Noétr.

SEKTOR HABERLERI
Otomotiv

Otomotiv sektdriinii yakindan ilgilendiren OTV muaf diizenlemesi Resmi Gazete'de yayinlandi. Buna goére, OTV
muafiyetli araclara %40 yerlilik orani zorunlulugu getirildi ve ara¢ satis suresi 10 yila yikseltildi. Hatirlatmak gerekirse,
bir énceki kararda OTV muafiyetli araglara %20 yerlilik orani zorunlulugu getirilmis ve satis siresi 5 yildan 10 yila
cikartiimisti. TOASO’nun modelleri olan Fiat Egea Sedan, Egea Cross, Cross Wagon muafiyetten yararlanacak olan
modeler olarak 6n plana ¢ikiyor.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAKYATIRIM

MAKRO HABERLER
TCMB PPK Karari

Politika faizi %47.5... TCMB bu ayki PPK toplantisinda politika faizini %50,0 seviyesinden %47.5’e dusurdu; 300 baz
puanlik koridor genisligini ise 150 baz puana g¢ekti. Agiklama metninde enflasyonla ilgili oldukga iyimser beklentilere
sahip TCMB yine de koridor genisligini daraltarak, enflasyonda belirgin ve kalici bir diiglis saglanana kadar siki durusun
surdlrulecegi ifadesini koruyarak, bu sirecgte para politikasi aracglarinin etkili sekilde kullanilacadini yineleyerek ve
bundan sonraki adiminin enflasyon gériinimu odakli, ihtiyatli ve toplanti bazli bir yaklagsimla belirlenecedini belirterek
sahin bir yaklasim benimsedigini de piyasalara iletmis oldu. Nitekim toplanti dncesinde %1.1’in tGzerinde kazangla islem
géren BiST100 toplanti sonrasinda %0.8 yukaridaydi. Ote yandan 2Y tahvil faizinin getirisi %41.1'den %40.99'a geriledi.

TCMB’den iyimser enflasyon beklentileri... TCMB Kasim ayinda enflasyonun ana egiliminde yataya yakin bir
seyirden s6z ederken Aralik’ta disus beklendigini belirtti. Ayrica i¢ talepteki yavaslama, temel mal enflasyonunda disus,
hizmet enflasyonunda dusisin belirginlesmesi ve son iki ayda ylkselen islenmemis gida enflasyonunda dusis
beklentisi de Banka’'nin degerlendirmeleri arasinda yer aldi. Bu olumlu degerlendirmelere karsin TCMB enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon slireci acisindan risk unsuru olmaya devam ettigini belirterek
risklerin de farkinda oldugu mesaiji verdi.

Politika durusunda kararlilik mesaji... TCMB para politikasinda kararli durus, yurtici talepte dengelenme, TL'de reel
degerlenme ve enflasyon beklentilerinde beklenen iyilesme dezenflasyon sirecini gliglendirmekte dese de ve maliye
politikasindan bir esgiidiim beklese de politika faizinin seviyesinin enflasyon gerceklesmeleri ve beklentileri géz éniinde
bulundurularak o6ngoérilen dezenflasyon sirecinin gerektirdigi sikihdi saglayacak sekilde belirlenecegi ifadesini
koruyarak gerekmesi durumunda muidahaleye hazir oldugunu da iletmis oldu.

ilk yari 6nemli olacak... TCMB’nin bu yil icin PPK toplanti sayisini 8'e diisiirmesi heniiz takvim belli olmasa da ilk
yarida alinacak kararlarin oldukga énemli olacagini disiindiiriiyor. Ozellikle Bagkan Karahan'in ilk geyrek sonunda
%38.0’e ulasmayi bekledikleri agiklamasi politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki farkin ¢ok agilacak olmasi
dolayisiyla yilin ilk ¢eyreginde gercgeklestirilecek toplantilarda faiz indirimi gbérecegdimize isaret ediyor. Ayrica faiz
indirimlerinin gecikmeli etkilerinin yilin ikinci yarisinda yurtigi talebi canlandirmasi intimali TCMB’nin ilk yarida daha fazla
faiz indirmesini beraberinde getirebilir. Yilsonu enflasyon beklentimiz %27.5 olsa da su anki %47 ile bu seviye arasindaki
farkin blylk bir kisminin yilin ilk yarisinda kapanmasini bekliyoruz. Bu da yine faiz indirimlerinin daha ¢ok ilk yarida
gergceklesmesi beklentimizle uyumlu bir gériinim sergiliyor.
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Sektorel Enflasyon Beklentileri (Aralik-24)

TCMB'nin diin acgikladigi Sektérel Enflasyon Beklentileri verilerine gore, piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri
Aralik ayinda %27,2'den %27,1'e geriledi. Ayrica, reel sektériin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir ay dnceki
%47,8 seviyesinden %47,6'ya gerilerken, hanehalki beklentisi %64,1'den %63,1'e dustu. Beklentilerdeki gevsemeye
ragmen, gelecek 12 aylik ddnemde enflasyonda dists bekleyen hanehalki orani degismeyerek %26,3'te kaldi. Reel
sektorun beklentilerindeki dusus, temel fiyat belirleyici roll g6z éntine alindiginda, TCMB'nin 6nimuzdeki ddnemde faiz
indirimlerini digiinmesi i¢in alan yaratabilecegi icin 6nemlidir. Ancak bu durum ayni zamanda enflasyon beklentilerinin
yuksek seyrettigine ve erken ve sert bir faiz indiriminin bu beklentilerdeki kademeli distsu sekteye ugratabilecegine
isaret ediyor.

Parasal Gostergeler (20 Aralik, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 20 Aralik haftasinda 7,3 milyar dolar azalarak 156,2 milyar dolara gerilerken, bunun 5,8 milyar
dolari déviz rezervlerindeki diististen kaynaklandi, altin rezervleri ise 1,5 milyar dolar azaldi. Buna gore, brit rezervler
yilbasindan bu yana 15,1 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 10,7 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam ylkumlalUklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 54,4 milyar dolardan 50,7 milyar
dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 67,2 milyar dolardan 63,5 milyar dolara distl. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tzere Banka'nin net ddviz pozisyonu 38,9 milyar dolardan
35,4 milyar dolara geriledi.

Yurt disinda yerlesik kisiler 20 Aralik haftasinda 169 milyon dolarlik hisse senedi ve 509 milyon dolarlik tahvil (Kesin
Alim, Ters Repo ve Teminat dahil) satti. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta 6nceki 34,5
milyar dolardan 33,2 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri 27,1 milyar dolardan 26,6 milyar dolara
distl. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 2,9 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil
pozisyonlari (repo dahil) 21,5 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 355 milyon dolar artti. Son 52
haftada toplam sermaye girisi 18,9 milyar dolar olurken, bunun 21,4 milyar dolar tahvil alimi olarak gergeklesti. Ayrica,
yurt digi yerlesiklerin 20 Aralik haftasinda swap kanaliyla 1,2 milyar dolarlik bir giris kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin déviz mevduati 20 Aralik haftasinda 0,4 milyar dolar, gergek kisilerin déviz mevduati ise 1,1 milyar dolar
azaldi. Boylece TCMB verilerine gére toplam DTH stoku 191,2 milyar dolara geriledi. Parite etkisinden arindiriimis
verilere gore, sirketlerin YP mevduati 0,1 milyar dolar, gergek kisilerin YP mevduati ise 0,1 milyar dolar azaldi. Ayrica,
doviz korumali mevduat haftalik bazda 16,0 milyar TL azalarak dolar bazinda 33,1 milyar dolara geriledi.
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Temettu Tablosu 27 Aralik 24
2023 Brt'j_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilfaltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T_Ie_r;ﬁ:tiu Ger_:_zlrmijrul Fi|;last??l'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27/12/24 26/06/24 1.55 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 28.02 0.0%
NUHCM 2,617 436 16.6% 2.900 06/01/24 24/02/24 301.25 1.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 13.98 1.8%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.37 0.8%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 13.98 1.8%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 24.28 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUViI 29 Aralik 24
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Ocak 25
KNFRT KONFRUT GIDA 09 Ocak 25
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Ocak 25
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 15 Ocak 25
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 20 Ocak 25
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 21 Ocak 25
AEFES ANADOLU EFES 21 Ocak 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIiRALAMA AS. 23 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 23 Ocak 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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