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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Tarkiye'de Gini Katsayisi 2022 yilindaki rekor seviye olan
0,420'den 2023 yilinda 0,413'e gerileyerek gelir dagiliminda bir
onceki yila kiyasla iyilesme oldugunu goésterdi. Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisi, Cumhurbagkani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz Bagskanliginda Sanlurfa'da
gerceklestirildi. Bugun Tirkiye’de ekonomik guven endeksi
yayimlanacak. Yurt disinda ABD bekleyen konut satislari takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir goérinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goériyor. Borsa
istanbul’un hafif alicil baglamasini éngériyoruz.
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MAKRO HABERLER
Gelir Dagihmi istatistikleri (2023)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

30 Aralik 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degigsim
BIST-100 10,025 %0.8 %3.9 %34.2
BIST-30 10,982 %0.7 %3.5 %36.9
BiST-BANKA 14,847 %0.6 %5.2 %70.3
BiST-SINAI 13,193 %0.9 %3.2 %14.4
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,402 %0.1 %2.3 %14.4
NIKKEI 225* 39,926 -%0.9 %4.5 %19.3
Hang Seng* 20,029 -%0.3 %3.1 %17.5
Dow Jones 42,992 -%0.8 -%4.3 %14.1
S&P 5971 -%1.1 -%1.0 %25.2
NASDAQ 19,722 -%1.5 %2.6 %31.4
Almanya DAX 19,984 %0.7 %1.8 %19.3
Ingiltere FTSE 100 8,150 %0.2 -%1.7 %5.4
Fransa CAC 40 7,355 %1.0 %1.7 -%2.5
Brezilya BOVESPA 120,269 -%0.7 -%4.3  -%10.4
Hindistan SENSEX 78,796 %0.1 -%1.3 %9.1
MSCI GOP Endeksi 1,083 -%0.2 %0.4 %5.8
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 35.0801 -%0.3 -%1.6 %18.8
EUR/TL 36.6443 -%0.3 -%1.0 %12.2
EUR/USD 1.0426 %0.0 -%0.7 -%5.6
USDAPY 157.88 %0.0 -%5.2 %12.1
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2620.9 %0.0 -%0.7 %27.0
Giimiig ($/ons) 294 %01 %38 %233
Brent ($/varil) 743 %0.2 %3.4 -%0.1
Bugday ($/ton) 5488  %0.4 %01 -%19.2
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 46 -0.01bp 045bp 0.74bp
VIX 15.95 %8.3 %18.1 %28.1

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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MAKRO HABERLER
Gelir Dagilim Istatistikleri (2023)

Gini Katsayisi 0,413 seviyesinde... Turkiye'de Gini Katsayisi 2022 yilindaki rekor seviye olan 0,420'den 2023 yilinda
0,413'e gerileyerek gelir dagihiminda bir 6nceki yila kiyasla iyilesme oldugunu gosterdi. Tim sosyal transferler hari¢
tutuldugunda Gini katsayisi 0,476 (2022: 0,488) olarak tahmin edilirken, emekli, dul ve yetim ayliklari dahil diger tim
sosyal transfer gelirleri hari¢ tutuldugunda Gini katsayisi 0,423 (2022: 0,431) olarak tahmin ediliyor. Dagilim
istatistiklerinin bir dnceki takvim yilina ait verilere gére hesaplandidini, dolayisiyla 2024 sonuglarinin 2023 yilina ait
oldugunu hatirlatmak isteriz. Toplumun en st %20'sinin en alt %20'ye kiyasla gelirden aldigi pay olarak hesaplanan
P80/P20 orani 7,9'dan 7,7'ye dustl. Benzer sekilde, en Ustteki %10'luk kesimin en alttaki %10'luk kesime kiyasla gelirini
temsil eden P90/P10 orani da 13,8'den 13,3'e geriledi. Gegen yilin rakamlarina kiyasla yillik bazda bir iyilesme
kaydedilmis olsa da mevcut rakamlar en ylksek ve en dusik gelirliler arasinda blydk bir ugurum oldugunu ortaya
koymaktadir.

En yiiksek gelirli %20'nin payinda azalma... Turkiye'de gelir dagilimi gectigimiz yillarda yiksek enflasyon rakamlari
nedeniyle 6nemli degisimler gegirmis, Ucret artiglari ise bu dénemin gerisinde kalmistir. Ancak aradaki farki kapatma
etkisi ve EYT yasasi sonrasinda 2023 yilinda gelir dagiliminda %0-80'i temsil eden en alttaki ilk dort gelir grubunun payi
artarken, en Ustteki %20'nin payi azalmigtir. Birinci %20'lik dilimin pay1 2022'de %6,1 iken 2023'te %6,3'e yukselmis,
ikinci %20'lik dilimin payi ise ayni dénemde %10,2'den %10,4'e cikmistir. Benzer sekilde, Gglincl ve dérdinci beste
birlik dilimlerin paylari 2022'de %14,3 ve %20,6 iken 2023'te sirasiyla %14,6 ve %20,7'ye yikselmistir. Buna karsilik,
son %20'lik dilimin (en Ust %20) toplam dagilimdaki payl 2022'deki %48,1'den 2023'te %48,1'e gerilemistir. Gelir
dagilimindaki yillik iyilesmeye ragmen, Tirkiye'nin Gini katsayisi Avrupa Ulkelerinden ziyade Afrika ve Gliney Amerika
Ulkelerine daha yakin olmaya devam etmektedir.
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Temettu Tablosu 30 Aralik 24
2023 Brt'j_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrilfaltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T.Ie_';ﬁ:tiu Ger_:_zlrmijrul Fi';':‘tﬁ.l_ Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
PSGYO 1,371 100 7.3% 0.021 27112124 26/06/24 1.58 1.3%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 27.38 0.0%
NUHCM 2,617 436 16.6% 2.900 06/01/24 24/02/24 306.25 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.05 1.8%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.37 0.8%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.05 1.8%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 23.96 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 27 Aralik 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 27 Aralik 24
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 27 Aralik 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Aralik 24
ULKER ULKER BISKUViI 29 Aralik 24
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Aralik 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 31 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Ocak 25
KNFRT KONFRUT GIDA 09 Ocak 25
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Ocak 25
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 15 Ocak 25
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 20 Ocak 25
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 21 Ocak 25
AEFES ANADOLU EFES 21 Ocak 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIiRALAMA AS. 23 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 23 Ocak 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirm
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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