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GUNUN YORUMU

Aralik ayI TUFE enflasyonu %1,03 ile hem piyasa beklentisi olan
%1,6'nin hem de bizim beklentimiz olan %1,65'in altinda
gerceklesti. Boylece yillik enflasyon orani Kasim ayindaki %47,1
seviyesinden %44,4'e geriledi. Turkiye'nin dis ticaret acigi Aralik
ayinda yilik bazda %44,7 artisla 8,8 milyar dolar olarak
kaydedildi. TCMB, kredi blyumesi ve kompozisyonunun
dezenflasyon patikasi ile uyumlu seyrini temin etmek amaciyla
kredi blUyUmesine dayali zorunlu Kkarsilik uygulamasinda
degdisiklige gitti. Bugun Turkiye’de mevsim etkilerinden
arindirimis enflasyon yayimlanacak. Yurt disinda Almanya
TUFE takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir
go6rinum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem gériyor. Borsa
istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKViM

6 Ocak 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIiST-100 10,075 %1.1 -%0.1 %32.1
BiST-30 11,127 %1.5 %0.3 %35.5
BiST-BANKA 15,076 %0.5 %0.9 %71.5
BiST-SINAI 13,247 %1.0 %0.0 %12.9
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,197 -%0.5 -%6.1 %9.1
NIKKEI 225* 39,317 -%1.4 %0.6 %17.8
Hang Seng* 19,666 -%0.5 -%1.0 %18.9
Dow Jones 42,732 %0.8 -%4.3 %14.1
S&P 5,942 %1.3 -%2.4 %26.5
NASDAQ 19,622 %1.8 -%1.2 %35.1
Almanya DAX 19,906 -%0.6 -%2.3 %20.0
Ingiltere FTSE 100 8224  -%0.4 -%1.0 %6.9
Fransa CAC 40 7282  -%15 -%1.9 -%1.9
Brezilya BOVESPA 118,533 -%1.3 -%5.9  -%10.2
Hindistan SENSEX 78,750  -%0.6 -%3.6 %9.3
MSCI GOP Endeksi 1,073 %0.2 -%2.9 %7.1
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 35.3663 9%0.1 -%1.7 %18.3
EUR/TL 36.4849 %0.3 %0.6 %11.4
EUR/USD 1.0316 %0.1 -%2.4 -%5.8
USDPY 157.79 -9%0.3 -%4.9 %9.4
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2633.2 -%0.3 %0.0 %29.8
Giimiis ($/ons) 294  -%0.6 %49  %27.4
Brent ($/varil) 76.2 -%0.4 %7.6 %1.1
Bugday ($/ton) 5320 %05 %45  -%205
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 46 002bp 046bp 057bp
VIX 16.13 -%10.0 %26.3 %20.8

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
MGROS

Migros, 2024 sonunda toplam magaza sayisinin 3621’e satis alaninin 2 milyon 32 bin metrekareye ulastigini
aciklamigtir. Rakam, yillik bazda net 258 magaza artisina ve %5,3 satis alani bliylimesine tekabul etmektedir. Notr.

SEKTOR HABERLER
Bankacilik

TCMB, kredi blylimesi ve kompozisyonunun dezenflasyon patikasi ile uyumlu seyrini temin etmek amaciyla kredi
buyumesine dayali zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige gitti. Bu dogrultuda, yabanci para ticari krediler igin %1,5
olan aylik biyime sinirt %1’e indirildi. Turk lirasi ticari kredilerde %2 olan aylik biyime siniri asagidaki sekilde
farklilastirildi:

- KOBI kredileri igin %2,5;
- Diger ticari krediler igin %1,5.

Ayrica KOBI'lere, KOSGEB destegiyle veya uluslararasi kalkinma finansmani kuruluslarindan saglanan kaynaklarla
surdurdlebilirlik kapsaminda kullandirilan Turk lirasi kredilerin kredi blylime sinirindan muaf tutulmasina karar verildi.
Karari bankacilik sektori icin hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER
Enflasyon (Aralik-24)

Aylik TUFE enflasyonu %1,03 oldu... Aralik ayi TUFE enflasyonu %1,03 ile hem piyasa beklentisi olan %1,6'nin hem
de bizim beklentimiz olan %1,65'in altinda gerceklesti. Boylece yillik enflasyon orani Kasim ayindaki %47,1
seviyesinden %44,4'e geriledi. Cekirdek enflasyon ise B ve C endekslerine gore sirasiyla %45,7 ve %47,1'den %43,9
ve %45,3'e gerilerken, aylik rakamlar sirasiyla %1,17 ve %1,06 oldu. TUIK tarafindan Pazartesi giinii agiklanacak olan
aylik trend enflasyon oraninin %1,3-1,4 civarinda olacagini hesapliyoruz ki bu da gegen ayki %2,93'lik orana kiyasla
kayda deger bir iyilesmeye isaret ediyor. Ayrica, énceki U¢ ayda %1,8 (Eylul), %1,6 (Ekim) ve %1,1 (Kasim) olan
ortalama medyan artis Aralik ayinda %1,2 olarak kaydedildi. Aralik ayinda 143 ana kategoriden 112'sinin fiyati artarken,
19'unun fiyati gerilemis, 12'sinin fiyati ise degismeyerek onceki aylara benzer bir tablo ¢izdi. Yillik enflasyonun 2025
yilinda da gerileyerek %27,5 seviyesinde gerceklesecegini, baz etkisinin ise yilin ilk geyreginde daha belirgin olacagini
tahmin ediyoruz.

Kira enflasyonunda kayda deger iyilesme... Alt kalemler itibariyla incelendiginde, konut enflasyonu 0,28 puan, gida
enflasyonu 0,32 puan ve ev egyasi enflasyonu 0,21 puan katkida bulundu. Konut enflasyonu, Kasim ayindaki %4,2 ve
onceki iki aydaki %5,5 ve %7,6 seviyelerinden %2,9'a gerileyen kira enflasyonundaki belirgin gevseme sayesinde Aralik
ayinda %1,7 oraninda artis gosterdi. Aylik gida enflasyonu Aralik ayinda %1,29 ile beklentimizin biraz altinda
gerceklesti. Onceki iki ayda %61,9 oraninda artan sebze fiyatlari Aralik ayinda %2,0 oraninda gerilerken, yumurta ve
dana eti fiyatlar sirasiyla %12,2 ve %2,0 oraninda artti. Ev egyasi enflasyonu Aralik ayinda %2,78 olurken, buzdolabi
ve gamasir makinesi fiyatlari TL'nin glglu seyrine ve bir 6nceki aydaki belirgin artisa ragmen sirasiyla %6,3 ve %5,2
oraninda artti. Ayrica, mobilya fiyatlari bir énceki aydaki yatay enflasyonun ardindan Aralik ayinda ortalama %2,3
oraninda yukseldi. Aylik ulastirma enflasyonu Aralik ayinda akaryakit fiyatlarindaki artisa ragmen, 6zellikle ugak
Ucretlerindeki %27,8'lik distsun etkisiyle negatif gerceklesti.

Hizmet enflasyonu gevsiyor... Aralik ayinda mal grubu enflasyonu %1,02 artarken, yillik enflasyon %39,05'ten
%36,14'e geriledi. islenmis gidadaki aylik %1,7'lik artis enflasyonun ana belirleyicisi olurken, eneriji enflasyonu Aralik
ayinda %0,65 olarak gergeklesti. Yillk bazda enerji enflasyonu bir énceki ayki %46,08 seviyesinden %43,11'e
gerilerken, enerji ve gida digi mal enflasyonu %28,77, temel mal enflasyonu ise %27,43 olarak kaydedildi. Hizmet
enflasyonu Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %67,89'dan %65,73'e gerilerken, aylik enflasyon énceki U¢ aydaki sirasiyla
%4,90, %1,95 ve %1,61 seviyelerinden %1,05'e gerilemeye devam etti. Hizmet kategorileri arasinda Kasim ayinda
%109,0 olan kira enflasyonu Aralik ayinda %105,8'e gerilerken, yillik ulastirma hizmetleri enflasyonu Aralik ayinda
%47,5, otel/ lokanta enflasyonu ise %57,1 olarak gergeklesti. Asgari licretin gérece kontrolli bir sekilde artiriimasinin
ardindan hizmet enflasyonunun 2025 yilinda daha da yavaslamasi beklenmektedir.
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UFE enflasyonunda iyilesme devam ediyor... UFE enflasyonu TL'nin sert para birimleri kargisindaki guglii
performansinin ardindan Aralik ayinda %0,40 olarak gercgeklesirken, yillik enflasyon bir ay 6nceki %29,5 seviyesinden
Aralik ayinda %28,5'e geriledi. Alt gruplar arasinda, elektrik ve gaz fiyatlari temel olarak mevsimsellik etkisiyle %5,8
oraninda gerilerken, metal cevheri fiyatlari %0,4 oraninda disti. Ote yandan, icecek ve komdr fiyatlar sirasiyla %4,7
ve %2,5 oraninda artis gésterdi. UFE ile mal grubu enflasyonu arasindaki fark Aralik ayinda da yiiksek seyretmis ve bu
durum Tarkiye'de i¢ talebin halen gug¢li olduguna isaret etmigtir.

Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Aralik - 24)

Tarkiye'nin dis ticaret acigi Aralik ayinda yillik bazda %44,7 artisla 8,8 milyar dolar olarak kaydedildi. Bu, Subat 2023'ten
bu yana gorilen en buyuk yillik artis olurken, 11A24'teki daralma bir 6nceki yila kiyasla %26,8 idi. Buna gore, ticaret
acigl 2023 yilinda 106,3 milyar dolardan 2024 yilinda 82,2 milyar dolar olarak gergeklesirken, iyilesmenin blyuk bir
kismi disen altin ve eneriji ithalatindan kaynaklandi. Aralik ayinda ihracat yillik bazda %2,2 artarak 23,5 milyar dolara
yiikselirken, ithalat yillik bazda %11,1 artarak 32,3 milyar dolara ulasti. ihracatin ithalati kargilama orani bir dnceki yilin
ayni ayina gore 6,3 puan azalarak %72,7'ye geriledi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda bu oran yillik bazda 7,8 puan
azalarak %92,9 olarak gerceklesti. Yuksek TL faiz oranlarina ve azalan dolarizasyon egilimine ragmen altin ithalati
Aralik ayinda %48,9 artarak 2,8 milyar dolara yikseldi. Bu artisin muhtemelen gegici oldugunu dugtnlyor ve
onimuzdeki aylarda talebin daralmaya devam etmesini bekliyoruz. Eneriji ithalati ise dogalgaz fiyatlarindaki belirgin
artisa bagli olarak Aralik ayinda yillik bazda %3,0 oraninda yiikseldi. Ote yandan, otomotiv ithalati %1,2 oraninda
azalarak 3,1 milyar dolara geriledi. Bununla birlikte, tiketim ithalati %27,1 oraninda artarken, 12 aylik tiketim mali
ithalati bir kez daha tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti. ihracatta ise otomotiv, elektronik ve gelik sektorleri
siraslyla %6,4, %7,1 ve %11,5 bliyime kaydederken, altin ihracati keskin bir disis gosterdi. Aralik ayinda Avrupa
bélgesine yapilan ihracat yillik bazda %3,1 oraninda artarken, Irak ve Rusya'ya yapilan ihracat sirasiyla %4,2 ve %31,4
oraninda azaldi. italya, iran ve isvigre'den yapilan ithalat ise sirasiyla %19,7, %211 ve %34,7 oraninda artis gosterdi.
Dis ticaret dengesinde énimizdeki dénem igin 6nemli bir bozulma beklememekle birlikte iyilesmenin sonuna gelinmis
gorunayor.

Parasal Gostergeler (Aralik — 24)

TCMB'nin brit rezervleri 27 Aralik haftasinda 1,6 milyar dolari déviz rezervlerindeki diiglisten kaynaklanmak tzere 1,1
milyar dolar azalarak 155,1 milyar dolara gerilerken, altin rezervleri 0,5 milyar dolar artti. Buna gore brit rezervler
yilbagindan bu yana 14,0 milyar dolar artis gésterdi. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yikidmlultklerini ¢ikararak
hesapladigimiz net rezervler 50,7 milyar dolardan 52,8 milyar dolara yikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net
rezervler 63,5 milyar dolardan 65,2 milyar dolara gikti. Ote yandan, TCMB'nin bankalarla yaptigi swap islemleri de dahil
olmak UGzere Banka'nin net déviz pozisyonu 35,4 milyar dolardan 32,9 milyar dolara geriledi.

Yurt disinda yerlesik kigiler 27 Aralik haftasinda 101 milyon dolarlik hisse senedi ve 171 milyon dolarlik tahvil (Kesin
Alim, Ters Repo ve Teminat dahil) satti. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta énceki 33,2
milyar dolardan 33,8 milyar dolara ytkselirken, tahvil stokunun piyasa degeri 26,6 milyar dolardan 26,7 milyar dolara
¢ikti. Bu arada, yabanci yatinmcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta énceki %10,04 seviyesinden %9,93'e geriledi.
Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 3,0 milyar dolar olarak gerceklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 21,3 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 332 milyon dolar artti. Buna ek olarak, yurt disi
yerlesiklerin 27 Aralik haftasinda swap kanaliyla 2,2 milyar dolarlik bir ¢ikis kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin ddviz mevduati 27 Aralik haftasinda 0,2 milyar dolar, gercek kigilerin déviz mevduati ise 0,3 milyar dolar artti.
TCMB verilerine gore toplam DTH stoku 192,6 milyar dolara yukseldi. Parite etkisinden arindirilmis verilere gore ise
kurumsallarin YP mevduati 0,3 milyar dolar artarken, gercek kisilerin YP mevduati dedismedi. Ayrica, doéviz korumali
mevduatlar haftalik bazda 23,6 milyar TL azalarak dolar bazinda 32,4 milyar dolara geriledi.

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAKYATIRIM

Temettlu Tablosu 6 Ocak 25

Brut . . .

2023 . Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlfaltttﬁ Dagitim Brut Nakit T_Ie_r;ﬁ:tiu Ger_:_zllrmijrul FiHIaSt??I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) y (%)
NUHCM 2,617 436 16.6% 2.900 06/01/24 24/02/24 303.00 1.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.91 1.7%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.45 0.8%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.91 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 23.34 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Ocak 25
KNFRT KONFRUT GIDA 09 Ocak 25
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Ocak 25
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 15 Ocak 25
MMCAS MMC SANAYIi VE TiCARI YATIRIMLAR 20 Ocak 25
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 21 Ocak 25
AEFES ANADOLU EFES 21 Ocak 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 23 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 23 Ocak 25
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITQILIK 25 Ocak 25
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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