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SEKTOR HABERLERI
Otomotiv

ODD Aralik 2024 verilerine gore, Turkiye Binek Ara¢ ve Hafif Ticari Ara¢g Pazari Aralik ayinda yillik bazda %7,3
yukselerek 170,2bin adet oldu. Binek Ara¢ segmenti, yillik bazda %7 artis ile 134,8bin seviyesinde tamamlanirken, Hafif
Ticari Arag satiglari gegen senenin ayni dénemine gore %10 artti ve 35,4bin adet olarak gergeklesti. 2024 yilinda toplam
pazar yilhk bazda hafif artigla tarihin en ylksek seviyesi olan 1,238milyon adet seviyesinde gergeklesti. 2023 yilinda
binek araclarin toplam pazardaki payi %78,5 iken 2024 yilinda bu oran %79,1’e yukseldi.

Hibrit ve elektrikli araclara olan ilginin yiksek oldugu bir yil geride birakildi. Hatirlatmak gerekirse, 2022 yilinda, hibrit
ve elektrikli ara¢ satiglarinin toplam pazardaki pay1 %12,2 seviyelerindeyken 2023 sonunda bu oran %18,3’e kadar
yukselmisti. Talebin, dizel motor arag tiplerinden hibrit ve 6zellikle elektrikli araglara yoneldigini ve yakin gelecekte bu
tip motorlu araglarin pazarda daha yliksek bir paya sahip olmaya devam edecegini disintyoruz. 2024’te, hibrit araglarin
pay! %19 seviyesine yukselirken elektrikli araclarin orani da %11’e ulasti. Elektrikli otomobil segmentindeki ilk sirayi
30bin arag satisi ile TOGG T10X modeli alirken 11,5bin adet ile Tesla Model Y ikinci sirada yer aldi.

2024 yilinda Turkiye otomotiv sektdriine hizli giris yapan Cinli markalarin kisa bir sirede %10 pazar payina ulastig
gorulda. Temmuz 2024°te yurirlige giren Cin'de Uretilen ve ithal edilen otomobiller i¢in uygulanan %40 oraninda ilave
gumrik vergisi sebebiyle bu markalarin pazar paylarinda dusus yasandi. Ocak 2025 itibariyla ise gimrik vergisi %50'ye
cikarildi. Yeni yilda, Cinli markalarin bu hamlelere karsi nasil bir strateji izleyecegini yakindan takip edecegiz.

Kredi faiz oranlarindaki ylksek seyir, politika faizindeki ylksek seviye ve glclu baz etkisine ragmen satis adetlerinde
hem aylik hem de yillik toplam satis adetlerinde yeni rekorlar elde edildi. Aralik 2024 yili satis hacmine baktigimizda 10
yillik ortalama satis adedinin oldukga UGzerinde oldugu goruliyor. Yurt ici satis verilerini sektor agisindan olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Hesaplamalarimiza gore sirketler agisindan durum asagida 6zetlenmistir.

TOASO: Tofag'in Aralik’ta binek arag satislar yillik %3 oraninda azaldi ve 10,7bin adet oldu. Hafif Ticari Arag satislari
ise yillik bazda %34 dususle ve 5,9bin adede geriledi. Sirketin toplam satislari Aralik 2024’te, gegen senenin ayni ayina
gore yillik %17 azalis gosterdi ve toplamda 16,6bin adet arag satisi gergeklestirdi. Aylik satislarda ise %21 yukselis
oldugu goriliyor. 2024 yil toplam arag satis adeti ise %28 dususle 143,7bin olarak gergeklesti. Sirketin 2024 yili yurt
ici satis adedi beklentisi 130-140bin araligindaydi. Toplam Binek Arac ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari agisindan Tofas’in
pazar payi 2023 seviyesi olan %16,2 seviyesinden 2024 yilinda %11,6'ya gerilemistir. Fiat Egea/ Tipo kontrat bitiminin
2025 yil sonu oldugunu hatirlataiim. Hafif olumsuz.

FROTO: Ford Otosan’in Aralik'ta binek arac¢ satislarinin yillik %16 oraninda arttigini ve 5,0bin adet ara¢ satisi
gerceklestirdigini hesapliyoruz. Hafif Ticari Ara¢ segmentinde ise yillik %58 ylkseligle 12,2bin adet ara¢ satmistir.
Sirketin toplam satis adetlerinde yillik %43 artis meydana geldigini ve 17,2bin adet satigi gergeklestirdigini
g6zlemliyoruz. Satislarda, aylik bazda %63 artis gerceklesti. 2024 yili toplam arag satis adeti ise %2 yukselisle 104,9bin
oldu. Hatirlatmak gerekirse, Sirketin 2024 yili perakende satis adedi beklentisi 105-115bin araligindaydi. Toplam Binek
Arag ve Hafif Ticari Arag Pazari agisindan Ford Otosan’in pazar payi 2023 seviyesi olan %8,3’ln Gzerinde 2024’te %8,5
seviyesinde gergeklesti. Olumlu.

DOAS: Dogus Otomotiv’in Aralik'ta Skoda dahil toplam hafif ara¢ satislari, gegen senenin ayni déneme kiyasla %13
yukselisle 26,1bin adet seviyesinde agiklandi. Skoda satislari hari¢ ise %7 artigla 19,9bin adet oldu. Aylik bazda satig
adetlerinde de %33’lUk bir ylkselis s6z konusu. 2024 yili toplam arag satis adeti ise %9 artigla 183,9bin oldu. Skoda
hari¢ satislar ise yillik %5 yikselerek 139,9bin adede ulasti. Hatirlatmak gerekirse, Sirketin 2024 yili perakende satis
adedi beklentisi Skoda hari¢ +125bin seviyesindeydi. Toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Arag Pazari agisindan Dogus
Otomotiv’in pazar payi 2023 seviyesi olan %13,7’nin Gzerinde 2024’te %14,9 olarak gergeklesti. Olumlu.
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Havacilik

DHMI’'nin 12A24 ve 11A24 istatistikleriyle yaptigimiz hesaba gore Aralik ayinda istanbul Havalimanr’'nin hizmet verdigi
dis hat yolcu sayisi yillik %7.0 artisla 5.1mn’dur. Artis orani Kasim’'daki %10’un hafif gerisindedir. Sabiha Gokgen
Havalimani ise Aralikta yillik bazda %18.4 artisla (Kasim: %24.2 artis) 2.0mn dis hat yolcusu agirlamistir. Nispeten
daha az karli i¢ hat yolcu rakamlarindaki performans onceki ayin yillik degisimlere gére toparlanma icermektedir.
Aralikta TAV Havalimanlar’nin Tirkiye'de iglettigi dis hat terminallerindeki yolcu bliylimesi Ankara ve izmirde sirasiyla
%2.9 ve %21.0'dir. Antalya’daki daralma %0.8’dir. TAV’In Tlrkiye'de islettigi havalimanlarinin toplam yolcu buylimesi
Aralikta yillik %4.6 artigla Kasimdaki ekstra gugli %13.4’l0k artisin gerisindedir. Kasimda zayif baz, hava sicakliklarinin
mevsim normallerinin Uzerinde seyri ve sezonun uzamasi etkili olmustu. Aylik verilerin PGSUS igin goreceli olarak daha
kuvvetli pozitif katalist etkisi yaratmasini olasi gériiyoruz.

MAKRO HABERLER
Trend Enflasyon (Aralik-24)

Mevsimsellikten arindiriimis TUFE enflasyonu Aralik ayinda bir énceki ayki %2,86 seviyesinden %1,87'ye gerilerken,
Aralik ay1 6ncesindeki G¢ aylik ortalama %2,69 seviyesindeydi. B endeksi ile dlglilen ¢ekirdek enflasyon Aralik ayinda
%2,49'dan %2,33'e, C endeksi ise bir onceki ayki %2,68'den %2,46'ya geriledi. Aralik ayinda mevsimsellikten
arindiriimis enflasyon mal grubu igin %1,32, hizmet grubu igin ise %3,05 olmustur. Son U¢ ayda ortalama mal ve hizmet
enflasyonu sirasiyla %2,36 ve %3,42 olarak gerceklesmis olup Aralik ayi icin bir iyilesmeye isaret etmektedir. Kira,
ulastirma hizmetleri, telekominikasyon ve diger hizmetler gibi alt endeksler Aralik ayinda gevserken, oteller ve
lokantalar icin enflasyon egilimi hafif bir artis gosterdi. Bu veriler 1siginda, TCMB'nin 23 Ocak toplantisinda 250 baz
puanlik bir faiz indirimine daha gitmesi kuvvetle muhtemel gérinmektedir.
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Temettlu Tablosu 7 Ocak 25
Brut . . .
2023 . Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlfaltttﬁ Dagitim Briit Nakit T_Ie_r;ﬁ:tiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t?(';i'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) y (%)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 15.35 1.6%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.76 0.8%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.35 1.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 24.08 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari

*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Ocak 25
KNFRT KONFRUT GIDA 09 Ocak 25
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 10 Ocak 25
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 15 Ocak 25
MMCAS MMC SANAYIi VE TiCARI YATIRIMLAR 20 Ocak 25
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 21 Ocak 25
AEFES ANADOLU EFES 21 Ocak 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 23 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 23 Ocak 25
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 25 Ocak 25
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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