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GUNUN YORUMU

Sanayi uretimi Kasim ayinda yillik bazda %1,5 artarken, aylk ETBIETERONC AR

bazda uretim bir 6nceki aya gore %2,9 yikseldi. . Ekim ayinda 13 Ocak 25 EEXEIUNO Eski
Onceki aya gore 163 bin kisilik artis gOsteren toplam istihdam

Kasim’da dnceki aya gore 168 bin kisi dusls gosterdi. ABD'de PIYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylk Yilk

tarim digi istihdam Aralik ayinda 256 bin ile piyasa beklentisi _ Kapanis Degisim Degisim Degisim
o - . . .. .. . ) . BIST-100 9,911 -%0.9 -%2.1 %24.1
olan 164 binin Gzerinde gergeklesti. Buglin Turkiye’de 6demeler BIST30 10914 %12 %17 %258
dengesi istatistikleri ve perakende satis verileri yayimlanacak. S PR S S ey
H ~ i hi H YURTDISI PIYASALAR
Y.urt diginda ise Gnemli bir veri aklg! bulunmuyor. Bu §abah Asya Shangai Comp* T
piyasalari ve ABD vadelileri hafif saticili seyrediyor. Borsa 2 S0 L00 R L ORI s0 ¢ 10,2
: , P Hang Seng* 18,848  -%11  -%56  %16.0
Istanbul’'un yatay baslamasini 6ngériyoruz. Dow Jones 41938 %16 %43 %116
S&P 5,827 -%1.5 -%3.7 %21.8
. NASDAQ 19,162 -%1.6 -%3.8 %28.0
Almanya DAX 20,215 -9%0.5 -%0.9 %21.0
G U N DE M Ingiltere FTSE 100 8,248 -9%0.9 -%0.6 %8.2
Fransa CAC 40 7,431 -%0.8 %0.3 -%0.5
23 OCak Brezilya BOVESPA 118,856 -9%0.8 -%4.6 -%9.3
. Hindistan SENSEX 77,050 -%0.4 -%6.2 %6.2
1400 PPK Kararl MSCI GOP Endeksi 1,057 -9%0.9 -%4.5 %6.1
DOVIZ PiYASALARI
24 OCak USD/TL 35.4298 %0.3 -%1.4 %17.8
. . . . . EUR/TL 36.3286 -%0.4 %1.4 %10.2
Moody's Turklye Gozden Geglrme5| EUR/USD 10214  -%03 %27  -%6.7
USDUPY 157.42 %0.2 -%2.4 %8.0
29 Ocak i
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2684.7 -%0.2 %1.4 %30.5
Fed Toplant|S| Giimis ($/ons) 302 %07 %12 %300
Brent ($/varil) 81.2 %1.8 %9.6 %8.3
30 Ocak Bugday ($/ton) 5353 %08 %31 -%185
EKONOMIK GOSTERGELER
AMB Top|ant|s| ABD 10 Yillik Tahvil 48 007bp 053bp 0.73bp
VIX 19.54 %8.1 %41.5 %53.9
31 OC ak *Sabah saat 08:30 degerieridir

Kaynak: Bloomberg
Fitch not gézden gegirmesi
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SIRKET HABERLERI
CCOLA

Yurt disi basinda yer alan haberlerde Pencap Eski Madencilik Bakani'nin X hesabinda Pakistan'in indus Nehri'nde cigir
acan bir altin rezervi kesfi yapildigi ve Pakistan Jeolojik Arastirmalari'nin (GSP) Attock'ta 800 milyar PKR (cari kurla
yaklasik 2.9 milyar USD) degerinde yaklasik 2.8 milyon tolas altin tespit ettigi gegmektedir. Hikimetin yasadisi
madencilikle ilgili engelleri agsmasi ve sorumlu ve surdirulebilir bir ¢gikarma slreci saglamasi halinde bu kesif ve
gelecekteki kesifler halihazirda zor dénemden gegmekte olan Pakistan ekonomisine katki saglayabilir. Somut gelismeler
ve ekonomiye saglayacagi potansiyel faydalar yakindan izlenecektir. CCOLA’nin 2023 konsolide satis hacmi verilerine
g6re Pakistan %23'lik payla Turkiye'nin %37'lik payinin ardindan ikinci en buylk tlke konumundadir. Haber akisi
hisseyi destekleyebilir. Hafif olumlu.

MAKRO HABERLER

Sanayi Uretimi (Kasim-24)

Yilhk tretim %1,5 artti... Sanayi Uretimi Kasim ayinda yillik bazda %1,5 artarken, aylik bazda Uretim bir 6nceki aya
goére %2,9 yukseldi. Béylece sanayi Uretimi yillik bazda 6 aylik art arda daralmanin ardindan buyime bélgesine girmis
oldu. GSYH biyime tahminlerine temel teskil eden mevsimsellikten arindiriimamig Gretim ise yillik bazda %0,8 artis
gosterdi. Aylik rakamlar incelendiginde, imalat ve madencilik ve tasocakgiligi sektorlerinin Uretimi sirasiyla %3,0 ve
%2,8 artarken, elektrik ve gaz sektori dretimi %2,0 oraninda artis gosterdi. Faiz indirim dongUsinin baglamasi ve
kiresel imalat PMI'larindaki toparlanma ile birlikte, sanayi Uretiminin énimizdeki dénemde hafif ilimli bir bliylime
aktivitesi gostermesini bekliyoruz. Benzer sekilde, imalat PMI rakamlari da 6énumizdeki dénemde sektérde
toparlanmaya isaret ederken, ihracat iklimi endeksi ihracatgilar igin daha elverisgli bir ortam oldugunu teyit etmektedir.

Sermaye mali iretiminde siirpriz toparlanma... Sermaye mal lretimi Kasim ayinda bir 6nceki aya goére %8,4
artarken, sektor yillik bazda %0,8 genisleyerek Mart ayindan bu yana ilk kez biyime kaydetti. Sermaye mali tretimi
ekonomideki yavaslama ve artan finansman maliyetleri nedeniyle yerel segimlerden bu yana zayif seyrediyordu. Ara
mali Uretim endeksi bir dnceki aya gore %1,0 artarken, elektrik Gretiminin %40'ini tiketen imalat faaliyetlerindeki
toparlanma sayesinde eneriji Uretimi Kasim ayinda %5,6 artti. Dayanikli tiketim mallari Gretimi bir dnceki aya gore %1,9
oraninda daralirken, dayaniksiz tiiketim mallari Gretimi %1,3 oraninda artti. YUksek teknoloji Gretimi Kasim ayinda bir
onceki aya gore %10,2 artarken, yillik Gretim yiksek baz nedeniyle %2,9 daraldi. Yiksek-orta teknoloji Giretimi Kasim
ayinda bir 6nceki aya gore %5,4 artarken, disiik-orta teknoloji ve diisiik teknoloji Gretimi bir dnceki aya gore %2,0 ve
%1,2 artti. Yillk bazda, yiksek-orta teknoloji ve distk-orta teknoloji Gretimi sirasiyla %0,8 ve %1,0 artarken, disik
teknoloji Uretimi %2,1 artarak nispeten direncli kaldi.

Alt sektorlerde nispeten daha olumlu bir tablo... Kasim ayinda 16 sektdr aylik bazda buyime gdsterirken, 9 sektdrde
daralma yasandi. Dusuk performans gosteren sektorler arasinda bilgisayar, elektronik ve optik sektort yillik bazda
%23,0 ve aylik bazda %13,8'lik Snemli bir daralmayla 6ne ¢ikarken, sektorin aylik Gretiminin dalgall bir seyir izlemesi 3
aylk ortalamayi yorumlama agisindan daha guvenilir kiliyor. Benzer sekilde, motorlu tasit Uretimi bir dnceki aya goére
%3,1 duserken, bazi modellerin Uretiminin yurtdisina kaydirilmasi nedeniyle yillik daralma %14,3'e ulasti. Ancak,
Uretimdeki diists TL'nin gigli performansina da baglanabilir, zira yerli Gretim otomobiller ithal olanlardan daha cazip
gérunmuyor. Makine ve techizat Gretimi de sermaye mali Uretimindeki artisa ragmen yillik %8,8 ve aylik %1,2 oraninda
daralarak yatirim biyiimesinin insaat sektériinden kaynaklandigini géstermistir. Ote yandan, agirlikli olarak savunma
sanayi sektorinu igeren diger ulagim araglari sektori yillik %23,1 ve aylik %49,0 oraninda blylyerek yiiksek teknoloji
Uretimini yukar gekti. Metal sektort de Kasim ayinda yillik bazda %6,0 ve aylik bazda %2,5 buyurken, enerji yogun bir
sektor olan elektrik tretimini sirasiyla %11,0 ve %2,0 artirdi.
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igsizlik Orani (Kas-24)

isgiiciine katilim oraninda diisiis... Son ceyrekte tiiketim aktivitesinde goériilen hafif toparlanma egilimine ragmen
istihdam piyasasi bu toparlanmayi teyit eder bir gérinim arz etmiyor. EKim ayinda énceki aya gére 163 bin kisilik artis
gbsteren toplam istihdam Kasim’da dnceki aya gore 168 bin kisi diislis gdsterdi. istihdamdaki bu diistise 84 bin kisilik
issiz sayisinin da eklenmesi isgicinin 252 bin kisi gerilemesine ve bu disls nedeniyle issizlik oraninin %8,7’den
%8.6’ya gerilemesine neden oldu. Ayni nedenle isglctine katilim orani %54,6’dan %54,2’ye dustu.

Atil isgiicii oranmi %28,2... isgiiciindeki bu diisiise karsilik atil isgiictiniin 172 bin kisilik artis géstermesi atil isgiici
oraninin %27.6’dan %28.2'ye yikselmesine neden oldu. Kasim’da potansiyel isglicinin de 245 bin kisilik artis
gOstermesi istihdam piyasasindaki zayifligi gésteren bir baska dnemli gésterge oldu. Hatirlatmak gerekirse potansiyel
isgicu ne istihdamda ne de issiz olan galisma c¢agindaki kisilerden; is arayan fakat kisa sire icerisinde isbasi
yapabilecek durumda olmayanlarla, is aramadidi halde galisma istegi olan ve kisa sire igerisinde isbasi yapabilecek
durumda olan kigilerden olusuyor. Dolayisiyla issiz sayisindaki disus istihdam piyasasinin toparlanmasina degil
potansiyel isguicl niteligindeki kisilerin sayisindaki artigi yansitiyor.

Calisma suresinde artig... Kasim’da isgucu kaybina ragmen haftalik fiili ortalama c¢alisma suresi 42,6 saatten 42.9
saate yukselmis durumda. Erkeklerde calisma suiresi 44,1 saatten 44.7 saate yukselirken kadinlarda 39,5 saatten 39.2
saate geriledi. Isglicii kaybinin telafisi niteliginde olabilecek bu artis sirdiriilebilir olmadigi ve pandemi sonrasi
dénemde haftalik galigma siresinin maksimum 45,2 saat oldugunu g6z 6niinde bulundurursak édnimuzdeki aylarda
canlanmasi muhtemel sanayi sektorlerinde Ucret artislar ve atil isglict oraninda disusle karsilagsma ihtimalimiz oldukga
muhtemel.

ABD Tarim Digi istihdam (Aralik-24)

issizlik orani %4,1'e geriledi... ABD'de tarim digi istihdam Aralik ayinda 256 bin ile piyasa beklentisi olan 164 binin
Uzerinde gergeklesti. Aralik ayinda saghk hizmetleri (+46 bin), perakende ticaret (+43 bin), devlet (+33 bin) ve sosyal
yardim (+23 bin) sektorlerinde istihdam artisi kaydedildi. issizlik orani, giilii istihdam yaratimi sayesinde Aralik ayinda
%4,2'den %4,1'e hafifge gerilerken, isgicline katilm orani degismeyerek %62,5'te sabit kaldi. Cesareti kirilmig
calisanlar ve ekonomik nedenlerle yari zamanli islerde ¢alisanlari da kapsayan daha genis issizlik orani ise bir ay énceki
%7,7 seviyesinden %7,5'e geriledi. Bu arada, Ekim ayina iligkin toplam tarim digi bordro istihdamindaki degisim 7 bin
artisla 36 binden 43 bine, Kasim ayina iliskin degisim ise 15 bin azalisla 227 binden 212 bine revize edildi. Ucret
enflasyonunun en dnemli gostergesi olan saatlik kazanglar piyasa beklentilerine paralel olarak aylik %0,3 artarken, yillik
artis bir dnceki ayki %4,0 seviyesinden %3,9'a geriledi. Tarim digi 6zel sektérde tim ¢alisanlar icin ortalama calisma
haftasi Ust Uste besinci ayda da 34,3 saat olarak gergeklesti. Aralik ayinda issiz sayisi 235 bin kisi azalarak 6,9 milyona
gerilerken, istihdam edilenlerin sayisi 478 bin kigi artarak 161,7 milyona yukseldi. Verilerin agiklanmasinin ardindan
Fed'in Aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegine iligkin piyasa beklentisi %7'den %3'e gerileyerek
sinirli bir disis gosterdi.
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Temettlu Tablosu 13 Ocak 25
Brut . . .

2023 . Temettli Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlfaltttﬁ Dagitim Briit Nakit T_Ie_r;ﬁ:tiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t??I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) y (%)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 15.50 1.6%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.15 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.50 1.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 22.70 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
4
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 15 Ocak 25
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 20 Ocak 25
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 21 Ocak 25
AEFES ANADOLU EFES 21 Ocak 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 23 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 23 Ocak 25
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 25 Ocak 25
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gortis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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