GUNLUK BULTEN OYAK YATIRIM

16/01/2025

GUNUN YORUMU

Gazze Seridinde Israil ve Hamas arasinda ategkes RTBIETERONCR RS

anlasmasina varildi. Gegtigimiz yilin Aralik ayinda 842.5 milyar 16 Ocak 25 EEXEUNO sk
TL agik veren merkezi ydnetim butgesi bu yil 829.2 milyar TL

aclik verdi. Boylece, butge agigr 2024 yilinda 2,106 milyar TL PIYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylk Yilhk

dizeyinde gercekleserek Orta Vadeli Program'da 6ngoriilen _ Kapanis Degisim Degisim Degisim
. . - y . BIST-100 9,740 %0.2 -%2.6 %21.3
2,148 mllyar TL'lik a(;lgln altlnda kaldl. ABD de Qek|rdek B!ST-GO 10,747 %0.2 %17 %236
enflasyon Kasim ayindaki %3,3 seviyesinden %3,2'ye T e o ws oas ees
1 H S Iy ' H ’ YURTDISI PiYASALAR
genleyere}g piyasa beklentisinin altinda kaldi. Buguin Turkiye'de e E Y Yy T YT
parasal gostergeler yayimlanacak. Yurt diginda ABD perakende M oS w02 s b2
satiglar takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif alicili bir Dow Jones gia2 T e
gorinum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goruyor. Borsa NASDAQ 18511 %25 %33 %306
] y .- e Al DAX 20,575 %1.5 %1.3 %24.2
Istanbul’un alicili baglamasini éngériyoruz. Ingiltets FTSE 100 8301 %12 %05 %98
Fransa CAC 40 7,475 %0.7 %1.6 %1.0
. Brezilya BOVESPA 122,650 %2.8 -%0.7 -%5.1
GUN DEM Hindistan SENSEX 76,924 %0.3 -%5.9 %b5.2
MSCI GOP Endeksi 1,056 %0.3 %4.3 %7.8
23 Ocak DOViz PIYASALARI
USD/TL 35.4515 -%0.1 -%1.5 %17.8
14:00 PPK Karari EUR/TL 365084  -%0.2 %05 %114
EUR/USD 1.0283 -%0.1 -%2.2 -%5.4
24 Ocak USD/IJPY 156.07 %0.3 -%1.2 %6.0
EMTIALAR*
Moody's Tiirkiye Gozden Gegirmesi Sl ety
Brent ($/varil) 82.1 %0.1 %11.7 %10.1
29 Ocak Bugday ($/ton) 5443 %05 %10 -%15.8
EKONOMIK GOSTERGELER
Fed Toplantisi ABD 10 Yillik Tahvil 27 000bp 026bp  0.60bp
VIX 16.12 -%13.8 %9.7 %16.5
30 Ocak * Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
AMB Toplantisi
31 Ocak

Fitch not g6zden gecirmesi
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SIRKET HABERLERI
FROTO

Ford Otosan’in 15 Ocak 2025 tarihindeki KAP agiklamasinda, sirketin %900 bedelsiz sermaye artirimi icin SPK’'ya
basvuru slrecinin baslattigi paylasildi. Basvurunun onaylanmasi halinde, sirketin sermayesi 350,9mnTL’den
3,5mirTL’ye ylkselmis olacak. Hisse tzerinde hafif olumlu etki gérebiliriz.

MAKRO HABERLER
Bitce Dengesi (Aralik, 2024)

Aralik ayinda 829.2 milyar TL agik... Gegtigimiz yilin Aralik ayinda 842.5 milyar TL agik veren merkezi yonetim bitcesi
bu yil 829.2 milyar TL agik verirken, faiz disi denge gegen yilin ayni ayindaki 800.2 milyar TL agiga karsilik 754.0 milyar
TL acik verdi. Buna gore, butce acigli 2024 yilinda 2,106 milyar TL dizeyinde gercekleserek Orta Vadeli Program'da
ongorilen 2,148 milyar TL'lik agigin altinda kaldi. Bitge acigi/GSYH orani, 2023 yilindaki %5,2'lik agigin ardindan,
genel performanstaki zayiflamaya ragmen depremle ilgili harcamalarin azalmasi sonucunda 2024 yilinda %4,9 olarak
gerceklesti. Aralik ayinda merkezi yonetim butge gelirleri reel olarak %10,5 oraninda artarken, harcamalar %15,1
oraninda azaldi. Gelir vergisindeki artig bitce gelirlerini desteklerken, harcamalardaki disus sermaye harcamalarindaki
azalmadan kaynaklandi. ileriye déniik olarak, biitce agiginin GSYH'ye oraninin 2025 yilinda, depremle ilgili
harcamalarin azalmasi ve 2024 yilinda agiklanan kemer sikma 6nlemleri sayesinde %3,5 civarina gerileyecegini tahmin
ediyoruz. Ancak 6nceki donemde tahakkuk bazli biitce dengesi ile nakit dengesi arasindaki fark cok biyukti. Bu nedenle
harcamalarda azalma olsa bile nakit ¢ikisinin yil boyunca devam etmesi ve 2025 yilinda mali dengenin blylimeye
katkisini canli tutmasi muhtemeldir.

Dis ticaretten alinan vergiler zayifladi... Aralik ayinda vergi gelirleri reel olarak %11,1 artarak 707,8 milyar TL'ye
yiikselirken, vergi disi gelirler %11,1 artisla 169,8 milyar TL'ye ulasti. KDV ve OTV gelirleri Aralik ayinda giigli tiiketim
istahi sayesinde ivme kazandi. KDV gelirlerindeki artista hizmet fiyatlarindaki yukselis ve ekonomik faaliyetlerdeki
canhlik etkili olurken, OTV gelirlerindeki artis otomotiv satislarindaki artistan kaynaklandi. Hatirlanacagi (izere, Aralik
ayinda otomotiv satislar 170,2 bin adet ile tUm zamanlarin en yiksek seviyesine ulasmisti. Ancak, yilin tamaminda
OTV gelirleri, gérece diisik mal enflasyonu nedeniyle KDV gelirlerine kiyasla daha yavas bir biyiime gosterdi. Dig
ticaretten elde edilen vergi gelirleri, ithalattaki yillik bazda artisa ragmen TL'deki reel dederlenmeyi yansitacak sekilde
%11,6 oraninda daralarak 148,9 milyar TL'ye geriledi. Ote yandan, Aralik ayinda gelir vergisi de istihdamdaki artis ve
Ucret artiglarindaki geriye dénuk endeksleme sayesinde yillik %38,1'lik artigla gugli seyretti. Ancak, asgari Ucretteki
sinirh artis nedeniyle yillik artisin 2025 yilinda yavaglamasi muhtemeldir.

Gorev zararlarinda hizh artig... Aralik ayinda faiz digi giderler yillik bazda %16,4 oraninda daralirken, faiz giderleri reel
olarak %23,1 oraninda artarak TL faiz oranlarindaki yukselisin etkisini yansitti. Faiz giderlerindeki belirgin artis, mevcut
siki para politikasi ve yiksek faiz ortami ile értismektedir. Personel giderleri Aralik ayinda %27,3 artigla 201,5 milyar
TL'ye yiikselirken, toplam personel giderleri 2024 yilinda nominal olarak neredeyse iki katina gikmistir. Ulkenin sinirli
nifus artisina ragmen, memur sayisi son bes yilda 2,9 milyondan 5,3 milyona yukselerek kamu sektérindeki
verimsizligin yogunlastiginin gostergesidir. Mal ve hizmet alimlari, daha énce agiklanan kemer sikma 6nlemlerine
ragmen reel olarak %26,0 oraninda artmigtir. Bu arada, ylksek harcamalari telafi etmek icin sermaye harcamalari
%16,5 oraninda daralmistir. Gérev zararlari Aralik ayinda artmis, devlet elektrik sirketi EUAS i¢in 15,3 milyar TL ve
devlet dogal gaz sirketi BOTAS i¢in 37,0 milyar TL olarak kaydedilmistir. Gorev zarari 2024 yili igin 456 milyar TL'yi
asarken, dogalgaz ve elektrik zamlarinin Subat ya da Mart ayinda agiklanmasi mimkin. Hazine ve Maliye Bakanhgi
deprem bolgesinin yeniden insasi i¢in yapilan harcamalari tam olarak agiklamadi. Ancak alt kalemler bazinda yaptigimiz
hesaplamalar, 2023 yilinda GSYH'nin %3'Unu asan harcamalarin 2024 yilinda %2'nin altina dustigune isaret ediyor.
Bu durum, 2025 yilinda ingaat sektériinde blytk bir yavaslamanin habercisi olabilir.

ABD TUFE Enflasyonu (Aralik-24)

ABD'de TUFE enflasyonu Aralik ayinda beklendigi gibi %0,4 olarak gergeklesirken, yillik manset enflasyon %2,7'den
%2,9'a yikseldi. Cekirdek enflasyon ise Kasim ayindaki %3,3 seviyesinden %3,2'ye gerileyerek %3,3'lUk piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Aylik ¢ekirdek enflasyon, 6nceki 4 ayin her birinde %0,3 arttiktan sonra %0,2 olarak
gerceklesti. TUFE agirhginin yaklasik Ggte birini olusturan barinma enflasyonu Aralik ayinda %0,3 olurken, yillik
barinma enflasyonu %4,6'ya gerileyerek Ocak 2022'den bu yana en kiguk bir yillik artisi kaydetti. Ulastirma hizmetleri
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %7,3'lik artislarla yuksek seyrini korudu. Gida enflasyonu Aralik ayinda %0,3
olurken, yillik enflasyon %2,5'e ulasti. Ote yandan, enerji fiyatlari Aralik ayinda benzindeki %4,4'lik artisin etkisiyle aylik
bazda %2,5 oraninda ylkseldi. Bu artis endeksteki yukselisin yaklasik %40'indan sorumlu oldu. Yillik bazda enerji
enflasyonu -%0,6 olarak gerceklesti.
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Temettl Tablosu 16 Ocak 25
Brit . . .

2023 . Temettl Hisse Basina . . Temettl

Hisse Net Kar Tglrﬁlélttw Dagitim Brit Nakit T.?_?rﬁgtiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t?(';i'L Getirisi
(TLmn) "1y Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 15.20 1.6%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 9.73 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.20 1.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 21.66 0.7%
Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 20 Ocak 25
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 21 Ocak 25
AEFES ANADOLU EFES 21 Ocak 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 23 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 23 Ocak 25
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 25 Ocak 25
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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