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Aralik ayinda konut satiglari gecen yilin ayni ayina gore %53,4
artigla 212.637 adete yukseldi. Boylece yilin tamaminda konut
satisl 6nceki yila gére %20,5 blyldi ve 1.48 milyon adete
ulasti. ABD Bagkani Donald Trump, ekibinin Cin'e %10'luk bir

PiYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylk Yilhk
Kapanig Degisim Degisim Degisim

. . . o . . . . . y . BiST-100 10,000 -%0.3 %2.8 %24.8
gumrik vergisi tasarladigini sdyledi. Bugin Turkiye’de turizm BIST-30 11061 %02 %43 %280
. . . . B!ST-BANKA 15,588 %1.4 %11.7 %63.4
istatistikleri yayimlanacak. Yurt disinda AMB Bagkani BIST-SINAI 12853 909 %08 %69
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Lagarde’nin konugsmasi takip edilecek. Bu sabah Asya SENCEIGHILF G5 TAR D TR
NIKKEI 225* 39,663 %1.6 %2.5 %8.5

H H 1 il H Hang Seng* 19,757 -%1.7 %0.2 %32.1
_plyasalarl ve ABD vadelileri hafif alicili seyrediyor. Borsa T S woss s vos  waso
Istanbul’'un yatay baslamasini ngériiyoruz. NASDAQ 098w ws s

Almanya DAX 21,042 %0.2 %05.8 %26.1
GUNDEM P e e a
Brezilya BOVESPA 123,338 %0.4 %1.0 -%2.6
23 Ocak Hindistan SENSEX 76171 %04 %24 %66
1400 PPK Karar| M?C_I GO_P Endeksi 1,081 %0.1 %0.8 %12.1
. DOVIZ PIYASALARI
.. L . USD/TL 356147  %0.1 %12 %1738
10:00 Tuketici Glven Endeksi - Ocak-2025 EUR/TL 371441  %0.2 %11 %128
EUR/USD 1.0411 -%0.2 %0.1 -%4.3
24 Ocak USDIIPY 15591  -%0.3 %08 %53
EMTIALAR*
Moody's Tirkiye Gozden Gegirmesi Qs ions) Zo O
Giimiis ($/ons) 30.9 %0.5 %4.3 %40.0
27 OCak Brent ($/varil) 79.3 %0.0 %9.3 %4.4
Bugday ($/ton) 556.0 %05 %4.3  -%14.9
i H H EKONOMIK GOSTERGELER
Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani - Ocak 2025 DMV GRT=re O OiE O
VIX 15.06 -%4.7 -%18.0 %14.2

Reel Sektdr Guven Endeksi - Ocak 2025

29 Ocak

Fed Toplantisi

GARAN 4C24 finansallari OYAK: TL25.132mn
30 Ocak

AMB Toplantisi

AKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL9.177mn
ANHYT 4C24 finansallari OYAK: TL1.074mn
ANSGR 4C24 finansallari OYAK: TL2.460mn
TURSG 4C24 finansallari OYAK: TL3.081mn
ARCLK 4C24 finansallari

TCMB PPK Toplantisi Ozeti

31 Ocak

Fitch not g6zden gecirmesi

YKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL6.222mn
TUIK, Dis Ticaret istatistikleri - Aralik 2024

3 Subat

10:00 TUFE&UFE (Ocak-25)

SIRKET HABERLERI
SAHOL

MAKRO HABERLER
Konut Satiglar (Ara-24)
Merkezi Yonetim Borg¢ Stoku (Aralik-24)

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
SAHOL

Sabanci Holding CFO'su Orhun Késtem CNBC-e'ye vermis oldugu roportajinda ABD ve Avrupa’da malzeme
teknolojileri gibi alanlarda satin alma planlarinin oldugunu paylasti. Sabanci Holding, %31,69'una sahip oldugu Cimsa
Building Solutions sirketi Uzerinden malzeme teknolojileri alaninda Mannok paylarinin %94.7’sinin satin almasini
253,5mn EUR karsiliginda gergeklestirmisti. Rdéportajda bu satin almaya benzer satin almalar yapma niyetlerinin
oldugu paylasildi.

Kdstem eneriji tarafinda hem yurtici hem yurtdigi yatinnmlar ile Gretim kapasitesini arttirirken bir yandan da dagitim ve
musteri ¢gdzUmlerine de yatirimlar yaptiklarini agikladi.

Sabanci Holding'in Tirkiye sonrasi ikinci pazari ABD olarak belirtilirken, son satin almasinin da Avrupa’da
konumlandigini bu baglamda 6niimiizde yapilacak satin almalarin ve yatirimlarin yine ABD ve/veya Avrupa’da
olmasinin muhtemel oldugu ve Uzerinde ¢alisilan projelerin oldugu paylasildi.

Akbank hakkinda ise sirketin dijital alanda blytudigind, holding portféytindeki en énemli varliklardan biri oldugu bu
sebeple de satisinin glindemlerinde olmadigi paylasildi. Hafif olumlu.

MAKRO HABERLER

Konut Satiglar (Ara-24)

Aralik ayinda konut satislari gegen yilin ayni ayina goére %53,4 artisla 212.637 adete yikseldi. Bdylece yilin
tamaminda konut satis1 6nceki yila gére %20,5 blyudi ve 1.48 milyon adete ulasti. Yilin son ayinda yildan yila satis
miktari Ekim ve Kasim aylarinda kaydedilen %76.1 ve %63.6’ya nazaran hafif bir yavaslamaya isaret etse de
gergeklesen satis miktari Aralik 2021’den bu yana en ylksek aylik satis miktarina isaret ediyor. Bu artista yilin Gglincl
ceyreginde BDDK’nin konut kredilerinde risk agirliklarini diisiirmesi etkili oldu. Uclincii geyrekte énceki senenin ayni
ceyregine gore %71.9 artisla 40.895 adete ulasan ipotekli satislari yilin son ¢eyreginde de %61.8 artisla 66.176 adet
olarak gergeklesti. ilk satiglarda yildan yila artis orani dérdiincii ceyrekte tigiincli geyrekteki %49.9'dan %43.9'a
gerilerken ipotekli ilk satislar %69.9'dan %71.7’ye artis gostererek 16.360 adet olarak gergeklesti. Ote yandan
yabancilara konut satiglari Ggtincu ¢eyrekteki %38.8'lik artisin ardindan doérdiincu ¢eyrekte %0.9’a sert bir yavaslama
gOstererek 6.691 adet oldu. Bdylece 2024 yilinda konut satislarinda yabanci payi 2023 yilindaki %2.9 seviyesinden
%1.6’ya geriledi. En gok satis yapilan iller Aralik ayinda da degismeyerek sirayla istanbul, Ankara, izmir ve Antalya
olurken satiglarin en ¢ok arttidi iller %174.2, %139.7 ve %111.8 ile Bayburt, Hakkari ve Kirsehir oldu. Konut
satiglarindaki kuvvetli seyir de yilin son ¢eyreginde ekonomik aktivitenin ve GSYH buylimesinin Gglincu ¢eyrege
nazaran daha kuvvetli olacagini teyit ediyor.
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Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (Aralik-24)

2024 borg stoku 9,251 trilyon TL oldu... Merkezi ydnetim borc stoku bir ay énceki 9,005 trilyon TL seviyesinden
Aralik ayinda 9,251 trilyon TL'ye yiikselirken, borg stokundaki artis yillik bazda 2,528 milyar TL (A %37,6) oldu. i¢
borg stoku bir 6nceki aya gore 172,1 milyar TL artigla 4,960 trilyon TL'ye, dis borg stoku ise 73,9 milyar TL artisla
4,291 trilyon TL'ye yukseldi. Buna bagli olarak, merkezi yénetim borcunun GSYH'ye orani 2023 sonundaki %26,5
seviyesinden tahmini GSYH'mize gore 2024 sonunda %21,4'e geriledi. Gelismekte olan ulkelerin bor¢ stokunun
GSYH'ye orani olan %68 ve Maastricht kriteri olan %60 ile karsilastirildiginda, Tirkiye'nin borg dlgutleri benzerlerine
kiyasla oldukga dusuktir. Merkezi hiikkiimet borcunun beste tgliniin déviz, gogunlukla da ABD dolari bazl oldugunu,
dolayisiyla TL'deki reel degerlenmenin borcun GSYH'ye oranini olumlu etkileyecegini unutmamak gerekir. ileriye
dondk olarak, ekonomi yénetiminin TL cinsinden borglanmayi tercih etmesi muhtemel oldugundan, TL faiz oranlarinin
yukselmesinin ardindan borg yapisinin kompozisyonunun TL lehine degismesi muhtemeldir, bu da liralagsma agisinda
olumludur. Yiksek TL faiz oranlarina ve artan biitce acgigina ragmen merkezi yonetim borcunun GSYH'ye oraninin
onUmuzdeki donemde nispeten dlsuk kalmasini bekliyoruz.

YP stokta hafif artis... Merkezi yonetim borg stokundaki TL stok miktari bir 6nceki aya gore 163,5 milyar TL artarak
4,059 trilyon TL'ye ylkselirken, YP borg¢ stoku 82,5 milyar TL artigla 5,191 trilyon TL'ye ylkseldi. Buna goére, toplam
borcun YP stoku bir ay dnceki %56,7 seviyesinden %56,1'e gerilerken, gegen yilin ayni dénemine gore 8,1 puan
azaldi. Bu arada, i¢ borcun toplam borca orani Aralik ayinda %53,6 seviyesinde gergekleserek gegen yila kiyasla 5,8
puanlik bir artisa isaret etti.

Borglanma vadesinde diisls... Sabit kuponlu tahvillerin ortalama borglanma maliyeti Aralik ayinda bir énceki aydaki
%39,5 seviyesinden %39,3'e gerilerken, kuponsuz tahvillerin borglanma orani %45,3'e geriledi. TCMB'nin 2022 ve
2023 yillari arasinda bankalara yonelik cgesitli diizenlemeleri, yiksek enflasyona ragmen TL faizlerini baskiladi. Son
dénemde dizenlemelerin gevsetilmesiyle birlikte borglanma maliyeti artarken, TL tahviller bazi yabancilari piyasaya
cekti. Buna gore, tahvil piyasasindaki yabanci yatirirmcilarin payi, tim dizenlemelerin uygulandigi Mayis 2023'te %0,6
iken, Aralik 2024 itibariyla %10'un Uzerine ¢ikti. Bir yil 6nce %71,7'nin tGzerinde olan sabit faizli enstrimanlarin
stoktaki pay! Aralik 2024 itibariyle %69,0'a gerilerken, TUFE'ye endeksli tahvillerin payi %6,8'den %6,3'e distii. Bu
arada, yeni borglanmalarin ortalama vadesi bir yil énceki 67 aydan 47 aya dismustir. Bu durum, yuksek faiz
ortaminda Hazine'nin daha kisa vadeli ve daha az sabit faizli enstrimanlarla borglanmay tercih ettigini
gOstermektedir.
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Temettl Tablosu 22 Ocak 25
Brit . . .

2023 . Temettl Hisse Basina . . Temettl

Hisse Net Kar Tglrﬁlélttw Dagitim Brit Nakit T.T_?rﬁgtiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t??I'L Getirisi
(TLmn) "1y Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 15.57 1.6%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.21 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.57 1.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 23.02 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 23 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 23 Ocak 25
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 25 Ocak 25
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BolumU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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