GUNLUK BULTEN
23/01/2025

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Disigleri Bakani Hakan Fidan, ABD Disisleri Bakani Marco
Rubio ile telefon gorismesi gergeklestirdi. ABD Baskani Donald
Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'e Ukrayna'daki
savasl sona erdirmek Uzere anlasmaya varin c¢agrisinda
bulundu. Bugtin Turkiye’de TCMB PPK karari agiklanacak. Yurt
disinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya
endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem goriiyor. Borsa istanbul’un hafif alicili baglamasini
ongoriyoruz.

GUNDEM

23 Ocak

14:00 PPK Karari

10:00 Tuketici Guven Endeksi - Ocak-2025

24 Ocak

Moody's Turkiye Gozden Gegirmesi

27 Ocak

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani - Ocak 2025
Reel Sektdr Guven Endeksi - Ocak 2025

29 Ocak

Fed Toplantisi

GARAN 4C24 finansallari OYAK: TL25.132mn
30 Ocak

AMB Toplantisi

AKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL9.177mn
ANHYT 4C24 finansallari OYAK: TL1.074mn
ANSGR 4C24 finansallari OYAK: TL2.460mn
TURSG 4C24 finansallari OYAK: TL3.081mn
ARCLK 4C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL110,442/5,057/-2,816mn

TCMB PPK Toplantisi Ozeti

31 Ocak

Fitch not g6zden gecirmesi

YKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL6.222mn
TUIK, Dis Ticaret istatistikleri - Aralik 2024

3 Subat

10:00 TUFE&UFE (Ocak-25)

SIRKET HABERLERI
TAVHL / TCELL / TTRAK

MAKRO HABERLER
TCMB PPK Toplantisi
Piyasa Gorinumi

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

23 Ocak 25 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 10,105 %11 %5.0  %27.1
BIST-30 11204 %13 %6.7 %309
BIST-BANKA 15866 %18 %155  %73.9
BIST-SINAI 12,875  %0.2 %0.2 %7.4
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,241 %0.8 -%3.3 %17.0
NIKKEI 225* 39,969  %0.8 %2.1 %9.5
Hang Seng* 19,755  -%0.1 %0.6  %28.7
Dow Jones 44,157 %03 %29 %165
S&P 6,086  %0.6 %19  %25.1
NASDAQ 20,009 %13 %12 %29.7
Almanya DAX 21254  %1.0 %71 %27.8
Ingiltere FTSE 100 8545  %0.0 %55 %142
Fransa CAC 40 7837 %09 %7.8 %6.1
Brezilya BOVESPA 122972 -%0.3 %18 %41
Hindistan SENSEX 76,569  %0.2 %25 %8.8
MSCI GOP Endeksi 1,082  %0.1 %0.0 %116
DOVIZ PiYASALARI
USD/TL 356508  %0.1 %13  %17.8
EUR/TL 37.1334  %0.0 %12 %131
EUR/USD 1.0406  %0.0 %0.0  -%4.1
USD/IPY 156.69  -%0.1 %0.3 %5.6
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 27524  -%0.1 %54 %356
Giimiis ($/ons) 306  -%0.6 %3.3 %365
Brent ($/varil) 788  -%0.3 %8.9 %4.1
Bugday ($/ton) 5523  -%0.3 %22 %154
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 46 000bp 0.02bp 0.48bp
VIX 1510  %0.3 %100 %203

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

TAVHL

TAV Havalimanlar diin églen yaptigi KAP aciklamasinda Kuveyt Sivil Havacilik idaresi tarafindan diizenlenen, Kuveyt
Uluslararasi Havalimani Terminal 4 isletme ve bakim hizmeti ihalesine teklif sundugunu paylasmistir. Sirket, Haziran
2024’teki KAP paylasiminda Terminal 2’ye 6nceden teklif sundugunu belirtmisti ve siire¢ devam etmektedir. Bunlar daha
¢ok danismanlik tarzi is olup TAV segilen sirket olmasi halinde Ulkede bilinirligini artirmayr amaglamaktadir. Ekstra
yatirm gerektirmemektedir ve ihalelerin kazanilmasi halinde finansallara katkinin  limitli buyuUklikte olmasi
beklenmektedir. Hafif pozitif.

TCELL

Bloomberg’in diin yaptigi habere gore, Turkiye Varlik Fonu, yaptirrm uygulanan Rus milyarderler Fridman ve Aven’in
kismen sahip oldugu LetterOne Holdings SA’nin elinde bulunan %19,8’lik TCELL’deki hissesini satin almayi
degerlendiriyor.

TTRAK

TTRAK Yénetim Kurulu’nun 22 Ocak 2025 tarihindeki toplantisinda, 250mnTL olan kayitli sermaye tavaninin 2mirTL’ye
cikarilmasina karar verildi. Notr.

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Toplantisi

Bugin saat 14:00'te TCMB PPK karari agiklanacak. Piyasa beklentisi Merkez Bankasi’'nin politika faizini 250 baz puan
daha indirerek %45'e cekmesi yoniinde. Onceki agiklamasinda faiz karari ile ilgili olarak toplanti bazl olarak karar
alacagini agiklayan Merkez Bankasr’nin éniimiizdeki déneme dair sozlii yonlendirmesi énemli olacak. Onceki
aciklamasinda enflasyonla ilgili oldukga iyimser beklentilere sahip olan Banka’nin bu beklentileri korumasini ve
Ondmuzdeki ddbneme dair faiz indirimlerinin devamina dair kapiyi agik birakmasini bekliyoruz.

Trump’in ilk gtinlerinde piyasa gorinumdu

ABD Baskani Donald Trump géreve gelir gelmez piyasalari derinden etkileyecek kararlara imza atti ve atmaya devam
ediyor. Bunlardan en énemlisi goreve gelir gelmez agikladigi ve 1 Subat’ta baslanabilecegini agikladigi Kanada ve
Meksika’ya ithalat vergisi oldu. Trump'in se¢im kampanyasi sirasinda yakin ticaret ortaklarina evrensel tarifeler ve ek
Ucretler getirme vaatlerine ragmen (Trump, se¢cim kampanyasi sirasinda, yillik 1 trilyon dolari agsan dis ticaret acigini
azaltmak icin ABD'nin yaptigi kiresel ithalata %10 ila %20, Cin'den gelen mallara ise %60 oraninda yuksek gumrik
vergileri koyma sdzu vermisti), somut bir plan agiklamamasi yatirimcilari bir nebze rahatlatmisti. Trump, Kanada ve
Meksika'ya tarifelerin %25 oraniyla Subat'ta baslayabilecegdini, ancak ABD'nin evrensel tarifelere henliz hazir olmadigini
soyledi. Agiklamalar Meksika pesosu ve Kanada dolarinin deger kaybetmesine neden oldu. Ozellikle Asyali birgok
otomotiv ve parga Ureticisi sirketlerin hisselerinde disis yasandi, sirketler Gretimi farkli alanlara kaydirmayi planlari
yapmaya basladi.

Trump’in ilk agiklamalarinda Cin ve Avrupa’yl zikretmemesi piyasalara rahatlama getirse de Kanada ve Meksika'nin
ardindan Trump Cin mallarina %10 gimruk tarifesi uygulamay! planladiklarini, Avrupa’nin da ABD ile buyuk bir ticaret
fazlasi bulundugunu, adaleti saglamanin tek yolunun giimrtk vergileri oldugunu belirtti. AB’nin ABD ile yillik 150 milyar
Euro’nun lzerinde bir ticaret fazlasi bulunuyor. Ote yandan Cin’e uygulanan tarifenin daha gok fentanyl adi verilen bir
uyusturucu ilacin Cin’den Meksika Uzerinden ABD’ye satisi i¢in alindigi vurgulandi. Bu da gumrik tarifelerinin tim Cin
mallarini yliksek vergi oranlariyla kapsayacak nitelikte bir adim olmayacagini diisinduriyor.
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Trump’in kademeli bir yol izleyecedinin anlasiimasi ABD hisse senedi piyasasinda hafta basindan beri ylkseligleri
beraberinde getirdi. 109’un Gzerinde seyreden DXY aciklamalarin ardindan 107.7’ye kadar gerilerken geri ¢ekilen tahvil
faizlerinde toparlanma dolar endeksinin yeniden 108.0’in lizerine ¢gikmasina neden oldu. Rahatlama rallisi ile 1.04’Gn
Uzerine ¢ikan EURUSD paritesi bu sabah itibariyla yeniden 1.04’e dogru geri ¢ekilme yasadi. DXY'deki hareketlere
paralel olarak ons altin fiyati da 2750$ civarinda seyrediyor.

Trump kararlari tahvil piyasasinda blyuk oynaklik yaratirken kisa vadeli tahvillerde yukari seyir getiri egrisinde
yataylagsmayi beraberinde getirdi. Ocak ortasinda %4.809 ile bir yildan uzunca bir siredir gérdigu en ylksek seviyeye
ulasan ABD 10 yillik tahvil faizleri bu hafta ortasi itibariyla bu seviyeden 20 baz puan agagdida seyrediyor. Kisa vadeli
getirilerde 2Y tahvil faizi ise hafif artisla %4.293 oldu. Boylece 2Y10Y tahvil spread’i 30 baz puana kadar geriledi. 10
yilhk tahvil faizlerinin ylksek seyrinde analistlerin enflasyon beklentilerinin kdtimserlesmesi ve Fed’den faiz indirimi
beklentilerinin rafa kalkmasi etkili oluyor. Enflasyon beklentileri %3.0 civarinda konsolide olurken Trump’in gé¢gmen
politikas! da enflasyon beklentilerinin bozulmasinda etkili oluyor. Trump, géreve gelir gelmez kapsamh bir go¢ plani
baglatarak orduyu sinir gtvenligine yardimci olmaya c¢agirdi, siginmacilarin girisini yasaklayan ve ABD'de dogdan
cocuklarin vatandasligini kisitlayan kararlar aldi. Henlz sinirdigi edilecek gégmen sayisi belli olmamakla birlikte sayinin
yuksek olmasi durumunda istihdam piyasasi ve Ucretlerde yukari yonli baski olusturacaktir.
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Temettl Tablosu 23 Ocak 25
Brit . . .
2023 . Temettl Hisse Basina N . Temettl
Hisse Net Kar Tglrﬁlélttw Dagitim Brit Nakit T.T_?rﬁgtiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t??I'L Getirisi
(TLmn) "1y Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.15 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.99 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 22.90 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 23 Ocak 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 23 Ocak 25
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 25 Ocak 25
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS IZMIR CIMENTO 25 Subat 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérlUs ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 6



