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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB, bu ayki PPK toplantisinda politika faizini beklentiler
dogrultusunda %47,5'ten %45,0'e indirdi. Bugln, Tirkiye'de
finansal hizmetler gliven endeksi ve olasi Moody's Tirkiye
raporu izlenecek. Yurt disinda Oncl satin alma ydneticileri
endeksi verileri (PMI) ve ABD Michigan tuketici guven endeksi
takip edilecek. Bu sabah, Asya endeksleri alicili bir gérinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem go6riyor. Borsa
istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

24 Ocak

Moody's Turkiye Gozden Gegirmesi

27 Ocak

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani - Ocak 2025
Reel Sektdr Glven Endeksi - Ocak 2025

29 Ocak

Fed Toplantisi

GARAN 4C24 finansallari OYAK: TL25.132mn
30 Ocak

AMB Toplantisi

AKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL9.177mn
ANHYT 4C24 finansallari OYAK: TL1.074mn
ANSGR 4C24 finansallart OYAK: TL2.460mn
TURSG 4C24 finansallari OYAK: TL3.081mn
ARCLK 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL110,442/5,057/-2,816mn

TCMB PPK Toplantisi Ozeti

31 Ocak

Fitch not g6zden gecirmesi

YKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL6.222mn
TUIK, Dis Ticaret istatistikleri - Aralik 2024

3 Subat

10:00 TUFE&UFE (Ocak-25)

SIRKET HABERLERI
ASELS

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Karari (Ocak-25)
Tuketici Guven Endeksi (Oca-25)
Parasal Gostergeler (17 Ocak, 2025)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

24 Ocak 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIiST-100 10,113 %0.1 %4.5 %25.0
BiST-30 11,201 %0.0 %6.2 %28.3
BiST-BANKA 15,557 -%1.9 %11.9 %63.0
BiST-SINAI 12,972 %0.7 %0.6 %7.1
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,257 %0.8 -%4.0 %15.5
NIKKEI 225* 39,962 %0.0 %2.4 %10.3
Hang Seng* 20,126 %2.2 %0.1 %26.6
Dow Jones 44,565 %0.9 %2.9 %17.9
S&P 6,119 %0.5 %1.3 %25.7
NASDAQ 20,054 %0.2 %0.1 %29.5
Almanya DAX 21,412 %0.7 %7.9 %?26.8
Ingiltere FTSE 100 8,565 %0.2 %5.3 %13.8
Fransa CAC 40 7,893 %0.7 %8.4 9%5.9
Brezilya BOVESPA 122,483 -%0.4 %1.4 -%4.2
Hindistan SENSEX 76,550 %0.0 -%2.5 %7.7
MSCI GOP Endeksi 1,081 -9%0.1 -%0.3 %10.1
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 35.6496 %0.0 -%1.7 %17.9
EUR/TL 37.1757 %0.1 -%1.7 %12.9
EUR/USD 1.0446 %0.3 %0.5 -%4.0
USDPY 155.40 %0.4 %1.2 %5.3
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2775.9 %0.8 %6.1 %37.8
Giimiis ($/ons) 308  %1.2 %39  %35.9
Brent ($/varil) 78.2 -%0.1 %6.9 %2.9
Bugday ($/ton) 5503  -%0.7 %29  -%17.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 46 -001bp 004bp 0.46bp
VIX 15.02 -%0.5 %5.3 %14.3

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

ASELS

Aselsan ile STM arasinda deniz platformlarina yonelik; Radar, Elektronik Harp, Elektro-Optik, Haberlesme, Seyrisefer
ve Silah Sistemlerinin tedariki kapsaminda toplam tutari 36.7mnEUR olan sézlesme imzalanmistir. Sézlesme
kapsaminda teslimatlar 2025 ile 2028 yillar arasinda gergeklestirilecektir. 3C24 sonu, bakiye siparis tutar
12,6mIrUSD’dir. Hafif olumlu.

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Karari (Ocak-25)

Politika faizi %45,0'te... TCMB bu ayki PPK toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %47,5'ten %45,0'e
indirirken, koridor genisligini 150 baz puanda tuttu. Bu dogrultuda gecelik borg alma, borg verme ve geg likidite penceresi
borglanma faiz oranlari sirasiyla %43,5, %46,5 ve %49,5 seviyelerine geriledi. Onceki aylarda hizmet enflasyonu
konusunda iyimser olan TCMB, geriye donik endeksleme nedeniyle Ocak ayi i¢in temkinli bir tavir sergilerken, acgiklama
metni Banka'nin piyasadaki bol likiditeyi bir miktar geri ¢cekebilecegine isaret ediyor. Piyasanin bu karara tepkisi hafif
olumsuz oldu; USDTRY kuru 35,65 seviyesinde sabit kalirken, 2 yillik gésterge tahvil faizi hafif bir yikselisle %38,60'a
cikti, BIST-100 endeksi ise %0,2 geriledi.

TCMB'den temkinli enflasyon beklentisi... TCMB, enflasyonun Ocak ayinda Banka'nin 6ngoérist dogrultusunda
geriye donik endeksleme ve zamana bagl fiyatlama kaynakh hizmet fiyatlari kaynakh olarak yikselecegini belirtti.
Bununla birlikte Banka, temel mal fiyatlarindaki nispeten disiik seyrin Ocak ayi enflasyonunu sinirlayabilecegini ifade
etti. TCMB'ye paralel olarak ilk bulgularimiz Ocak ayinda aylik hizmet enflasyonunun %7-8'in Gizerine ¢ikabilecegdine,
manset enflasyonun ise %4,5 civarinda gergeklesebilecegine isaret ediyor.

Yeni bir ZK artisi mi?... TCMB, piyasadaki bol likiditeyi ek tedbirlerle daha da ¢ekebileceginin sinyalini verdi. Banka
halihazirda yaklasik 1,1 trilyon TL'lik depo ihalesi ile likiditeyi ¢gekerken, yurtigi bankalarla 10 milyar dolarlik swap
karsiliginda TL ¢gekmis durumda. Dolayisiyla, Banka yakin gelecekte ZK (zorunlu karsilik oranlari) artisi yapabilir.

Siki durusa ragmen duraklama yok... TCMB bu yil igin PPK toplanti sayisini 8'e indirmis olsa da yil sonuna kadar her
toplantida faizleri %30'a kadar indirecegini diislinilyoruz. Banka, her ne kadar kurulun kararlarini toplanti bazinda ve
enflasyon gérinimune odaklanarak ihtiyatli bir sekilde alacagini belirtmis olsa da, yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine
ara vermek yerine faiz adimlarini kugtltme yoluna gitmesi muhtemel.

TlUketici Guven Endeksi (Oca-25)

Ocak ayinda tlketici guveni Aralik ayina gére %0.4 azalarak endeksin 81.0'e gerilemesine neden oldu. Ocak ayinda
gecen 12 aylik déneme gére mevcut dénemde hanenin maddi durumu %1.7'lik iyilesme gorulirken gelecek 12 aylik
dénemde hanenin maddi durum beklentisi aylik bazda %1.7 bozulma gdsterdi. Ana endeksteki diististe mevcut ddonemin
dayanikl tiketim mali satin almak i¢in uygunluguna dair endeksteki %22.7'lik disis, tasarruf etmek i¢in uygunlugunu
gOsteren endeksteki %15.2 lik dusus ve gecmis 12 aylik ddbneme gore gelecek 12 aylik ddnemde Ucretlerin degisimine
iliskin beklentide %11.0'lik bozulma etkili oldu. Ote yandan gelecek 12 aylik dénemde konut tamirine para harcama ve
konut satin alma veya insa ettirme ihtimali sirayla %13.0 ve %10.7 artarak endeksin disusuni engelleyen en énemli
unsur oldu. Buglnkt TCMB karari da olmak tUzere TCMB'nin faizleri indirme kararlari 6nimuzdeki dénemde tiketici
guvenini destekleyecek ana unsurlar olacaktir.
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Parasal Gdstergeler (17 Ocak, 2025)

TCMB'nin brit rezervleri 17 Ocak haftasinda 2,9 milyar dolar artarak 163,3 milyar dolara yukselirken, bunun 2,4 milyar
dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,5 milyar dolar artti. Bdylece brit rezervier
yilbagindan bu yana 8,2 milyar dolar artarken, 52 haftalik birikim 25,2 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan
toplam yUkUmildlUklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 59,0 milyar dolardan 61,1 milyar dolara, TCMB'deki
Hazine mevduati dahil net rezervler ise 71,5 milyar dolardan 73,1 milyar dolara yukseldi. Benzer sekilde, TCMB'nin
bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tzere Banka'nin net doviz pozisyonu 43,9 milyar dolardan 48,9 milyar dolara
ciktr.

Yurtdisi yerlesikler 17 Ocak haftasinda 67 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 2.754 milyon dolarlik tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta dnceki 33,6 milyar
dolardan 33,4 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri 29,7 milyar dolardan 32,5 milyar dolara yukseldi.
Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta 6nceki %10,38 seviyesinden %10,80'e yikselmistir.
Yurtdisi yerlesiklerin son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 23,1 milyar dolar olurken, bunun 25,9 milyar dolar tahvil
alimi olarak gergeklesti. Buna ek olarak, yurt digi yerlesiklerin 17 Ocak haftasinda swap kanaliyla 2,0 milyar dolarlik bir
giris kaydettigini hesapliyoruz.

Sirketlerin doviz mevduati 17 Ocak haftasinda 0,9 milyar dolar, gercek kisilerin déviz mevduati ise 0,2 milyar dolar artti.
Boylece TCMB verilerine gore toplam DTH stoku 192,0 milyar dolara yikseldi. Parite etkisinden arindirilmis verilere
gore ise kurumsallarin YP mevduati 0,8 milyar dolar artarken, gergek kisilerin YP mevduati 0,3 milyar dolar azaldi.
Ayrica, doviz korumal mevduatlar haftalik bazda 38,1 milyar TL azalarak dolar bazinda 29,7 milyar dolara geriledi.
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Temettl Tablosu 24 Ocak 25
Brit . . .
2023 . Temettl Hisse Basina . . Temettl
Hisse Net Kar Tglrﬁlélttw Dagitim Brit Nakit T.T_?rﬁgtiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t??I'L Getirisi
(TLmn) "1y Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.03 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.20 1.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 22.42 0.7%
Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 25 Ocak 25
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYIi VE TICARET A.S. 10 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMiR CIMENTO 25 Subat 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérlUs ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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