GUNLUK BULTEN
27/01/2025

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Moody's, Tlrkiye'nin
kredi notunu glncellemedi. ABD, anlasmanin ardindan
Kolombiya'ya yonelik tarifeleri ve yaptirrm planini durdurdu.
Buguin Turkiye'de kapasite kullanim orani ve gliven endeksleri
yayimlanacak. Yurt disinda Almanya IFO endeksleri takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir goérinim

sergilerken, ABD vadelileri saticili islem gorlyor. Borsa
Istanbul’'un hafif saticili baglamasini dngoériyoruz.

GUNDEM

27 Ocak

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani - Ocak 2025
Reel Sektér Glven Endeksi - Ocak 2025

29 Ocak

Fed Toplantisi

GARAN 4C24 finansallari OYAK: TL25.132mn

30 Ocak

AMB Toplantisi

AKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL9.177mn
TURSG 4C24 finansallari OYAK: TL3.081mn
TCMB PPK Toplantisi Ozeti

31 Ocak

Fitch not gbzden gegirmesi

ARCLK 4C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL110.442/5.057/-2.816mn

YKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL6.222mn

TUIK, Dis Ticaret istatistikleri - Aralik 2024

3 Subat

10:00 TUFE&UFE (Ocak-25)

SIRKET HABERLERI
KCHOL

MAKRO HABERLER
Moody's Tiirkiye degerlendirmesi

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

27 Ocak 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degigsim
BIST-100 10,105 -%0.1 %0.8 %21.1
BIST-30 11,178 -%0.2 %1.8 %24.5
BiST-BANKA 15,345 -%1.4 %3.4 %59.9
BiST-SINAI 13,026 %0.4 -%1.3 %3.4
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,258 %0.2 %42 %119
NIKKEI 225* 39546  -%1.0 %18  %10.6
Hang Seng* 20,240 %0.9 %0.7 %26.9
Dow Jones 44,424 %03 %33  %16.6
S&P 6,101  -%0.3 %22  %24.7
NASDAQ 19,954  -%0.5 %12 %29.1
Almanya DAX 21,395 -%0.1 %7.1 %26.1
Ingiltere FTSE 100 8,502  -%0.7 %43 %114
Fransa CAC 40 7,928 %0.4 %7.8 %3.8
Brezilya BOVESPA 122,447 %0.0 %1.8 -%5.1
Hindistan SENSEX 75537  -%0.9 -%4.0 %6.8
MSCI GOP Endeksi 1,090 %0.8 %0.7  %10.7
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 35.6719 %0.1 -%1.8 %17.5
EUR/TL 37.4493 %0.7 %19 %138
EUR/USD 1.0460 -%0.4 %0.3 -%3.4
USDAPY 156.14 -%0.1 %1.1 %5.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 27521  -%0.7 %5.0 %35.4
Giimiig ($/ons) 303 %11 %3.0  %30.4
Brent ($/varil) 779 -%0.8 %5.5 -%0.4
Bugday ($/ton) 5405  -%0.6 %11  -%17.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 46 -0.04bp -0.04bp 0.45bp
VIX 14.85 -%1.1 -%6.9 %12.0

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
KCHOL

KCHOL’Un bagl ortagi Tek-Art'in Fenerbahge-Kalamis Yat Limanrnin 40 yil igletme hakki verilmesi ydntemiyle
Ozellestiriimesine yodnelik ihaleye 504mn USD teklif ile 5 Subat 2025 tarihinde sdzlesme imzasina davet edildigi
aciklanmisti.

Sozlesmenin Tek-Art'in paylarinin tamamina sahip oldugu Kalamis A.S. tarafindan, imzalanmasina karar verilmistir.
504mn USD tutarindaki s6zlesmenin %35’i olan 176.4mn USD’nin s6zlesme imzalandidi giin, kalaninin ise 5 yilda esit
taksitlerle SOFR orani %3 eklenerek 6denecektir.

Bu kapsamda Tek-Art olaganisti genel kurulunda 134.7mn TL tutarindaki sermayesini 361.5mnTL’ye yikseltiimesine
karar verilmistir. Ko¢ Holding s6z konusu sermaye artirrmina hem sahip oldugu paylara tekabul eden ri¢han haklarini
hem de pay sahipleri tarafindan kullanilmayan riighan haklarinin tamamini kullanmigtir. Bunun sonucunda Kog¢
Holding’in Tek-Art sirketindeki payi %33,8’den %75,3’e ulasmistir.

ihale sartnamesine gére ise Kalamis A.S. sdzlesme imza tarihinden itibaren 10 yil icerisinde Fenerbahge-Kalamis Yat
Limanrnin altyapi ve Ust yapi ingaatlarini tamamlayarak asgari 4 gipall yat limani haline getirmesi gerekmekte olup, bu
kapsamda 150mn USD tutarinda Yatirim yapilmasi beklenmektedir. Hafif olumlu.

MAKRO HABERLER
Moody's Tiirkiye degerlendirmesi

Moody's'in Turkiye'ye iliskin degerlendirmesinde piyasa beklentisinin aksine kredi notunda bir degisiklige gidiimedi.
Moody's dederlendirmesine A2 seviyesindeki notun buyulk, gesitlendirilmis ve dinamik ekonomiyi yansittigi yorumu
yapilirken gérece yiiksek kisi basina diisen gelir seviyesine de atifta bulundu. Ote yandan, biiyiimenin siirdiiriilemez
seviyelere ¢cikmasina yol agan kredi odakli talebin, bu guglu yonlerin etkisini sinirladigini vurguladi. Merkez Bankasi'nin
para politikasi etkinligi artmasina ragmen, siyasi miudahalelere agikhdin devam ettigi belirtilirken yiksek enflasyon ve
kur dalgalanmalarina karsi kirilganlik, bor¢ surdurilebilirligini olumsuz etkileyebilecek unsurlar arasinda siralandi.
Moody's degerlendirmesinde, 2023'te GSYH'nin %3,6'sina denk gelen cari agigin, 2024 yilinda GSYH'nin %0,7'sine
kadar gerilemesinin temel nedenleri arasinda ithalat talebindeki dusus, enerji fiyatlarinin gerilemesi ve gugli turizm
gelirleri yer aldi. Ayrica, net doviz rezervlerinin pozitif seviyelere ¢ikmasinin dis kirllganlik risklerini azalttigina deginildi.
Ayrica, Moody's, enflasyonda disisiin 2025 boyunca devam edecegini ve yil sonu itibariyla %30 seviyelerine
yaklasacagini 6ngordi. Turkiye'nin kredi notunun "pozitif" gérinimi, makroekonomik istikrarin saglanmasi yonindeki
politikalarin bagarili olmasi durumunda not artisi olasiligina isaret ettigi belirtildi. Ozellikle enflasyonun diisiiriilmesi, cari
dengenin iyilestiriimesi ve ekonominin dolarizasyondan uzaklastiriimasi bu surecte kritik 6Gnemde olacak. Diger taraftan,
Moody's, gérinimun negatife ¢evrilmesinin gu¢ oldugunu belirtmekle birlikte politika basarisizlidi, enflasyonda artis ya
da cari acik gibi dengesizliklerin yeniden ortaya ¢ikmasi durumunda duradana cevrilebilecedi uyarisinda bulundu.
Yetkililer, guglu kredi biyumesi, ylksek Ucret artiglari veya kamu harcamalarini kontrol altina alamama gibi politikalara
geri donerlerse, notlarda disls baskisinin ortaya c¢ikabilecegini belirtirken bu tir uygulamalarin politika yapici
kurumlarin guvenilirligini zedeleyecegdi ve ihml bir enflasyona ulasma umutlarini séndurecegi uyarisinda bulundu.
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Temettlu Tablosu 27 Ocak 25
Brut . . .
2023 . Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlfaltttﬁ Dagitim Briit Nakit T_Ie_r;ﬁ:tiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t?(';i'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) y (%)
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 10.08 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.34 1.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 22.20 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMiR CIMENTO 25 Subat 25

Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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