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GUNUN YORUMU

TCMB'nin  din acikladigi Sektoérel Enflasyon Beklentileri
verilerine goére, piyasa katiimcilarinin enflasyon beklentileri
Ocak ayinda bir ay 6nceki %27,1 seviyesinden %25,4'e geriledi.
Ote yandan, reel sektdrin 12 ay sonrasi i¢in yillik enflasyon
beklentisi bir ay dnceki %47,6 seviyesinden %43,8'e gerilerken,
hanehalki beklentisi %63,1'den %58,8'e dustu. Italyan savclilar,
Italya Bagbakani Giorgia Meloni hakkinda sorusturma baslatti.
Bugun Turkiye’de énemli bir veri akigi bulunmuyor. Yurt diginda
FOMC toplantisi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif
alicih bir gorundm  sergilerken, ABD vadelileri yatay iglem
goriyor. Borsa Istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériyoruz.
GUNDEM

29 Ocak

Fed Toplantisi

GARAN 4C24 finansallari OYAK: TL25.132mn

30 Ocak

AMB Toplantisi

AKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL9.177mn

TCMB PPK Toplantisi Ozeti

31 Ocak

Fitch not gbzden gegirmesi

ARCLK 4C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL110.442/5.057/-2.816mn

YKBNK 4C24 finansallari OYAK: TL6.222mn

TUIK, Dis Ticaret istatistikleri - Aralik 2024

3 Subat

10:00 TUFE&UFE (Ocak-25)

AGIKLANAN FINANSALLAR
TURSG

MAKRO HABERLER
Sektorel Enflasyon Beklentileri (Ocak-25)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

29 Ocak 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIiST-100 10,122 %1.2 %1.0 %19.5
BiST-30 11,245 %1.6 %2.4 %23.5
BiST-BANKA 15,569 %1.7 %4.9 %64.0
BiST-SINAI 12,844 -%0.1 -%2.6 %0.5
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3251  -%0.1 %1.2 %20.3
NIKKEI 225* 39,277 %0.7 -%2.5 %9.0
Hang Seng* 20,225 %0.1 %2.4 %30.2
Dow Jones 44,850 %0.3 %4.3 %17.0
S&P 6,068 %0.9 %1.6 %23.1
NASDAQ 19,734 %2.0 %0.1 %26.3
Almanya DAX 21,431 %0.7 %7.2 %?26.5
Ingiltere FTSE 100 8,534 %0.4 %4.7 %11.8
Fransa CAC 40 7,897  -%0.1 %7.4 %3.4
Brezilya BOVESPA 124,056 -%0.6 %3.1 -%3.5
Hindistan SENSEX 76,299 %0.5 -%3.0 %6.1
MSCI GOP Endeksi 1,089 9%0.1 %0.6 %10.0
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 35.7325 %0.0 -%1.3 %17.7
EUR/TL 37.2951 -9%0.6 -%1.6 %13.4
EUR/USD 1.0440 %0.1 %0.3 -%3.6
USDPY 155.11 %0.3 %1.1 %5.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2760.4 -9%0.1 %5.9 %35.8
Giimiis ($/ons) 304  -%0.1 %49  %30.9
Brent ($/varil) 773 -9%0.3 %4.7 %0.1
Bugday ($/ton) 5503  %0.9 %0.7  -%15.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 45 -001bp -010bp 0.45bp
VIX 16.41 -%8.3 %2.9 %20.7

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR
TURSG

Turkiye Sigorta'nin 4C24 net karn 3.080mn TL (ceyreksel bazda yatay, yillk bazda +%192) ile bizim tahminimize
(3.081mn TL) paralel; ancak piyasa beklentisinin (3.235mn TL) altinda gergeklesmistir. Teknik sonuglar bu geyrekte
yuksek hasar giderlerine ragmen azalan karsilik giderleriyle nispeten dengelenmistir. Bir dnceki ¢ceyrekte %24 olan
karsilik orani 4C'de %6'ya gerilemis, bu da birlesik orandaki artisi sinirlamistir. Birlesik oran 3C'deki %99 seviyesinden
4C'de %101'e ylkselirken, bir yil dnceki %127 seviyesinden gerilemistir. Artan portfdy buyukligi ve portfdyln yiksek
getirili enstrimanlara ydnlendiriimesi sayesinde finansal gelirler bu ¢eyrekte sonuclara katki saglamistir. Takip eden
6zkaynak karlihg1 3C'deki %54 ve bir yil dnceki %56 seviyesinden 4C'de %55'e ylkselmistir. 2024 kimdilatif sonuglarina
gore TURSG, %98 birlesik oran ve %80 daha yiksek yatirim getirisi ile desteklenen %107'lik bir kar artisi kaydetmistir.
2025 yilinda %44 6zkaynak karlihdi ile %22 daha yuksek kar bekliyoruz. TURSG igin 23,00TL hedef fiyat ve “Endeks
Uzeri Getiri” tavsiyemiz bulunmaktadir. Tiirkiye Sigorta 25T F/DD 2.1x ve 5.6x F/K ile islem gériirken, 25T ézkaynak
karliigr %44 seviyesindedir. Sonuglari hisse i¢in notr olarak degerlendiriyoruz.

TURSG - 4G24 Ozet Mali Analiz

TLm 4C23 3C24 4C24 AGIC AYIY
Briit primler 20,821 22,170 28,786 30%  38%
Tekniknetkar -1,746 88 -110 nm -94%
Net kar 1,053 3,071 3,080 0% 192%
Net hasar orani (%) -56 -55 -73 174 -17.2
Net giderorani (%) -33 -21 -24 -2.4 9.7
Kombine oran (%) -127 -99 -101 -1.7 26.2
Primtutma orani (%) 57 55 51 -4.0 -6.1
Ozkaynakkarliigi (%) 56 54 55 1.0 -16

* Rasyolardaki degisimler puan olarak g 6sterilmistir.

MAKRO HABERLER
Sektorel Enflasyon Beklentileri (Ocak-25)

TCMB'nin diin acgikladigi Sektoérel Enflasyon Beklentileri verilerine gore, piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri
Ocak ayinda bir ay énceki %27,1 seviyesinden %25,4'e geriledi. Ote yandan, reel sektériin 12 ay sonrasi igin yillik
enflasyon beklentisi bir ay 6nceki %47,6 seviyesinden %43,8'e gerilerken, hanehalki beklentisi %63,1'den %58,8'e
dusti. Beklentilerdeki gevsemenin ardindan, gelecek 12 aylik dénemde enflasyonda dists bekleyen hanehalklarinin
orani bir 6nceki aydaki %26,3 seviyesinden %30,8'e yukseldi. Reel sektoriin beklentilerindeki disus, temel fiyat
belirleyici roli géz oOnune alindiginda, TCMB'nin 6nimuizdeki dénemde faiz indirimlerini distinmesi igin alan
yaratabilecegi icin 6nemlidir. Hanehalkinin enflasyon beklentileri de 6nemlidir, zira ylksek beklentiler glglu kredi
bldylme oranlarina (Ocak ayi itibariyla %40'in lizerinde) yol agarak TGA'larda artisa neden olmustur.
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Temettlu Tablosu 29 Ocak 25
Brut . . .
2023 . Temettli Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlfaltttﬁ Dagitim Briit Nakit T_Ie_r;ﬁ:tiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t??I'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) y (%)
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 9.86 0.9%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.06 1.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 21.64 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
3

www.oyakyatirim.com.tr



OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 19 Subat 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 19 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Subat 25
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A.S. 27 Subat 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goéris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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