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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Fed yilin ilk toplantisinda faizlerde degisiklige gitmezken, ifade
metninde enflasyon hedefine dogru ilerleme kaydedildigini
belirten ifade ¢ikarildi. Buglin Turkiye’de PPK toplantisi 6zeti ve
haftalik parasal gdstergeler yayimlanacak. Yurt disinda Avrupa
Merkez Bankasi karari ve ABD ile Euro Bdlgesi buyume verileri
takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir gérinim
sergilerken, ABD vadelileri hafif alicili islem goruyor. Borsa
Istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngdéruyoruz.

GUNDEM

30 Ocak

AMB Toplantisi

AKBNK 4C24 finansallari PB: 9,285mn OYAK: TL9.177mn
TCMB PPK Toplantisi Ozeti

TURSG Analist GUnu

31 Ocak

Fitch not gézden gegirmesi

ARCLK 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar)
PB:TL110.865/5.494/-1.306mn OYAK: TL110.442/5.057/-
2.816mn

YKBNK 4C24 finansallari PB: 6,474mn OYAK: TL6.222mn
TUIK, Dis Ticaret istatistikleri - Aralik 2024

3 Subat

10:00 TUFE&UFE (Ocak-25)

4 Subat

OTKAR 4C24 finansallar (Sales/EBITDA/NI) PB:
TL10.835/372/32mn

AKBNK Analist Gunu

6 Subat

ANHYT 4C24 finansallari PB: 1.046mn OYAK: TL1.074mn
YKBNK Analist Gini

7 Subat

Hazine Nakit Gergeklesmeleri Aralik 2024

ANSGR 4C24 finansallari PB: 2.724mn OYAK: TL2.460mn

AGIKLANAN FINANSALLAR
GARAN

SIRKET HABERLERI
FROTO/ MPARK

MAKRO HABERLER
Fed toplantisi

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

30 Ocak 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degigsim
BIST-100 10,077 -%0.4 %1.9 %18.9
BIST-30 11,217 -%0.2 %3.6 %23.4
BiST-BANKA 15,394 -%1.1 %5.1 %61.0
BiST-SINAI 12,691 -%1.2 -%2.9 -%1.2
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,251  -%0.1 %12  %20.3
NIKKEI 225* 39,436 %0.1 -%1.1 %9.3
Hang Seng* 20,225 %0.1 %2.4 %30.2
Dow Jones 44,714 -%0.3 %5.0  %16.2
S&P 6,039  -%0.5 %22 %226
NASDAQ 19,632  -%0.5 %0.7  %26.6
Almanya DAX 21,638 %1.0 %8.7 %27.5
Ingiltere FTSE 100 8,558 %0.3 %54 %116
Fransa CAC 40 7872 -%0.3 %7.6 %2.5
Brezilya BOVESPA 123432  -%0.5 %2.6 -%3.1
Hindistan SENSEX 76,854 %0.4 -%1.8 %8.0
MSCI GOP Endeksi 1,092 %0.3 %13 %114
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 35.8107 %0.2 %13  %18.0
EUR/TL 37.3413 %0.1 -%1.6 %13.4
EUR/USD 1.0419 %0.0 %0.1 -%3.9
USDAPY 154.61 %0.4 %1.4 %4.7
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2760.4 %0.0 %5.9 %35.5
Giimiig ($/ons) 30.8 %0.0 %6.5  %33.1
Brent ($/varil) 76.4 -%0.2 %3.3 -%1.9
Bugday ($/ton) 5613  -%0.2 %24  -%14.8
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 45 -0.01bp -0.01bp 0.49 bp
VIX 16.56 %0.9 -%4.8 %24.4

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR
GARAN

Garanti'nin 4C24 net kari 25.241mn TL (ceyreksel +%14, yillik -%15) ile hem piyasa beklentisine (24.668mn TL) hem
de bizim tahminimize (25.241mn TL) paralel gerceklesmigstir. Cekirdek gelirler (faiz+komisyon), artan ¢ekirdek makas
ve yukari yonlii TUFE ayarlamasina bagh TUFEKS destedi ile bir énceki ceyrege gére %16 genisledi. Fonlama
maliyetlerindeki disus (agirlikh olarak repo ve TL mevduat) ¢ekirdek gelirlerin artmasina yardimci oldu. Cekirdek makas,
gerileyen TL mevduat maliyetlerinin etkisiyle bir dnceki ceyrege gore 32bp artti. Swap maliyetleri daha az swap kullanimi
ile 3C'deki 6 milyar TL'den 4C'de 4,7 milyar TL'ye gerilemistir. Komisyonlar, artan krediler, yeni misteri kazanimi ve
6deme sistemi katkisi sayesinde geyrek bazda %12 ve yillik bazda %75 artis gostererek gugli kalmaya devam etti.
Faaliyet giderleri, iK ile ilgili giderlerin etkisiyle bir 6nceki ceyrege gére %22 ve bir dnceki yilin ayni dénemine gére %101
artti. Net toplam kredi risk maliyet orani, ylksek tahsilatlar sayesinde 3C'deki 209bp seviyesinden bu geyrekte 50bp'ye
gerilemistir. TGA karsilama orani bir dnceki ceyrege gore 3,8 puan artarak %67'ye yikselmistir. Takipteki krediler orani
4C'de bir dnceki geyrege gore yatay kalarak %?2,2 seviyesinde gergeklesmistir. Sonug olarak, 6zkaynak karliligi 3C'deki
%30,4 ve bir yil dnceki %51,9 seviyesinden 4C'de %31,9'a ylkselmistir. Garanti, ylksek net faiz marji destegiyle 25T
6zkaynak karliliginin dusuk-30'larda olmasini bekliyor. Garanti i¢in 2025 yilinda %32 6zkaynak karhhdi ile %21 kar
buyumesi bekliyoruz. Sonuglari hisse senedi i¢in nétr olarak degderlendiriyoruz. Garanti 25T 1,5x F/DD ve 5,1x F/K ile
islem gorurken, 25T 6zkaynak karliidi %32 seviyesindedir. Garanti igin 178,00TL HF ve “Endekse Paralel Getiri’
tavsiyemiz bulunmaktadir.

GARAN - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 4C24 3C24 AC-C 4C23 AYilhk
Net Faiz Geliri 29,612 24,880 19% 23,888 24%
Net Ucret ve Komisyon Geliri 28,497 25,393 12% 16,266 75%
Net Ticari Kar/Zarar 1,452 3,703 -61% 3,502 -59%
Diger Faaliyet Gelirleri 20,477 8,772 133% 12,308 66%
Diger Faaliyet Giderleri 29,513 24,160 22% 14,655 101%
Karsilik Giderleri 16,979 10,370 64% 8,295 105%
Vergi 8,304 6,125 36% 3,259 155%
Net Kar 25,241 22,095 14% 29,754 -15%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirim

SIRKET HABERLERI
FROTO

FROTO, %900 bedelsiz sermaye artirimi i¢cin SPK’ya basvurdu. Notr.

MPARK

Medical Park Canakkale hastanesinde deprem givenlik riskinin ortaya ¢gikmasi nedeniyle faaliyetin 30 Ocak 2025 tarihi
itibari ile durdurulmasina karar verildi. Canakkale'de 18 ay icerisinde yeni bir binada hastanenin tekrar faaliyete gegmesi
planlanmaktadir. Faaliyetlerinin durdurulmasi karari alinan hastanenin 9A24’teki konsolide hastane hasilatindaki payi
%1,1'dir. Hastanenin, toplam buyuklik igerisindeki agirhidi dusunuldiginde major bir etkisi bulunmazken kisa vadede
hisse Uzerinde hafif baski yaratabilir.

MAKRO HABERLER
Fed toplantisi

Fed yilin ilk toplantisinda faizlerde degisiklige gitmezken, ifade metninde enflasyon hedefine dogru ilerleme
kaydedildigini belirten ifade ¢ikarildi. Diger taraftan, isgtici piyasasinin saglam kalmaya devam ettigi ifade edildi. Faiz
kararinin ardindan basin mensuplarinin sorularini yanitlayan Fed Baskani Jerome Powell, ekonominin genel anlamda
gucld oldugunu ve politika durusunu aceleci bir sekilde degdistirme ihtiyacini duymadiklarini séyledi. Powell Trump'in
faiz agiklamalari hakkinda yorum yapmazken, yemin téreni sonrasinda herhangi bir temaslari olmadigini belirtti.
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Temettlu Tablosu 30 Ocak 25
Brut . . .
2023 . Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’e\lrﬁlfaltttﬁ Dagitim Briit Nakit T_Ie_r;ﬁ:tiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t?(';i'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) y (%)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.01 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 21.42 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BIGCH BUYUK SEFLER 30 Ocak 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 31 Ocak 25
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 19 Subat 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 19 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Subat 25
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A.S. 27 Subat 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béluma tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goéris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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