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GUNUN YORUMU

Ocak ay! TUFE enflasyonu %5,03 ile hem piyasa beklentisi olan
%4,33'n hem de bizim beklentimiz olan %4,2'nin Gzerinde
gerceklesti. Ocak 2025'te Turkiye Imalat PMI, Aralik ayindaki
49,1 seviyesinden 48,0'e diserek Ust Uste onuncu ay 50,0 esik
degerinin altinda kaldi. Ocak ayinda Euro Bolgesi manset
enflasyonu bir ay dnceki %2,4 seviyesinden %2,5'e yikseldi.
TCMB parasal aktarim mekanizmasinin guglendirilmesi
amaciyla zorunlu karsihk uygulamasinda degisiklik yapti.
Kanada ve Meksika liderleri ile gérisen ABD Baskani Donald
Trump, tarifeleri bir ay erteledi. Bugin Tirkiye'de
mevsimsellikten arindiriimis enflasyon orani yayimlanacak. Yurt
disinda ABD JOLTS verisi takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri hafif alicili bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri
yatay islem goriyor. Borsa Istanbul’'un hafif alicili baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

4 Subat

OTKAR 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL10.835/372/32mn

AKBNK Analist GUnu

6 Subat

ANHYT 4C24 finansallari PB: 1.046mn OYAK: TL1.074mn
YKBNK Analist GUnu

7 Subat

Hazine Nakit Gergeklesmeleri Ocak-25

ANSGR 4C24 finansallari PB: 2.724mn OYAK: TL2.460mn

10 Subat

Sanayi Uretimi - Aralik 2024

issizlik Orani 2024 - Aralik 2024

ISCTR 4C24 finansallari PB: 7.424mn OYAK: TL8.728mn
ALARKO Analist Gunu

11 Subat

Perakende Satig Endeksi (Aralik-24)

MSCI Endeks Gdzden Gegirmesi

SEKTOR HABERLERI
Bankacilik / Otomotiv

MAKRO HABERLER
Enflasyon (Ocak-25)

Tiirkiye imalat PMI (Oca-25)
Euro Boélgesi TUFE (Ocak-25)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

4 Subat 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIiST-100 9,774 -%2.3 -%3.0 %12.8
BIST-30 10,855 -%2.4 -%2.4 %17.2
BiST-BANKA 14,498 -%2.9 -%3.8 %51.2
BiST-SINAI 12,409 -%1.9 -%6.3 -%5.9
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,251 -%0.1 %1.2 %20.3
NIKKEI 225* 38,812 %0.8 -%2.7 %7.3
Hang Seng* 20,562 %1.7 %4.1 %32.4
Dow Jones 44,422 -%0.3 %4.0 %14.9
S&P 5995  -%0.8 %0.9 %20.9
NASDAQ 19,392 -%1.2 -%1.2 %24.1
Almanya DAX 21,428 -%1.4 %7.6 %26.7
Ingiltere FTSE 100 8,584 -%1.0 %4.4 %12.7
Fransa CAC 40 7,855  -%1.2 %7.9 %3.5
Brezilya BOVESPA 125,970 -9%0.1 %6.3 -%1.0
Hindistan SENSEX 77,619 %0.6 -%2.0 %7.7
MSCI GOP Endeksi 1,074 -%1.8 %0.0 %8.7
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 35.9592 %0.6 -%1.9 %17.7
EUR/TL 37.2048 %0.3 -%1.1 %13.3
EUR/USD 1.0296 -%0.5 -9%0.9 -%4.2
USDPY 155.24 -9%0.3 %1.5 %4.4
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2815.6 %0.0 %6.8 %39.0
Giimiis ($/ons) 314  -%05 %5.0  %40.7
Brent ($/varil) 75.1 -%1.1 -%1.1 %2.2
Bugday ($/ton) 5635  -%0.6 %65 %135
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 46 000bp -004bp 054bp
VIX 1862 %13.3 %15.4 %34.4

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SEKTOR HABERLERI
Bankacilik

TCMB parasal aktarim mekanizmasinin gig¢lendiriimesi amaciyla zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklik yapti.
Bu dogrultuda, bankalarin 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli TL cinsi yukumluliklerinden;

- Yurt digi repo islemlerinden saglanan fonlar

- Yurt disindan kullanilan krediler ve

- Yurt dig1 bankalar mevduati/katilm fonu

icin zorunlu karsilik orani %8'den %12'ye yukseltildi.

Carry trade pozisyonlarinda yabancilara édenen faizin azaltiimasi adina atilmis bir adim olarak degerlendirmekteyiz.
Bankacilik sektdriine etkisini noétr olarak distnuyoruz.

Otomotiv

Turkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2025 yili Ocak ayinda yillik %13,9 oraninda azalarak 68.654 adet
olarak gergeklesti. Otomobil satiglari, 2025 yili Ocak ayinda yillik bazda %12,6 oraninda azalarak 55.944 adet, hafif
ticari arag pazari ise yillik %18,8 disti 12.710 adet oldu. Hafif olumsuz.

MAKRO HABERLER
Enflasyon (Ocak-25)

Aylik TUFE enflasyonu %5,03... Ocak ayi TUFE enflasyonu %5,03 ile hem piyasa beklentisi olan %4,33'in hem de
bizim beklentimiz olan %4,2'nin Gizerinde gergeklesti. Boylece yillik enflasyon orani Aralik ayindaki %44,4 seviyesinden
%42,1'e geriledi. Cekirdek enflasyon ise B ve C endekslerine goére sirasiyla %43,9 ve %45,3'ten %42,1 ve %42,6'ya
gerilerken, aylik rakamlar sirasiyla %5,47 ve %5,59 oldu. Yarin agiklanacak olan mevsimsellikten arindiriimis aylik trend
enflasyon oranini %3,0-3,3 araliginda hesapliyoruz ki bu da gegen ayki %1,87'lik rakama kiyasla kayda deger bir
bozulmaya isaret ediyor. Ayrica, 6nceki U¢ ayda %1,6 (Ekim), %1,1 (Kasim) ve %1,2 (Aralik) olan ortalama medyan
artis Ocak ayinda %3,1 olarak gerceklesti. Ocak ayinda 143 ana kategoriden 126'sinin fiyati artarken, 13'Unln fiyatinin
gerilemesi ve 4'Unun fiyatinin degismemesi dnceki aylara kiyasla bir bozulmaya isaret ediyor Yillik enflasyonun 2025
yilinda, baz etkisinin yilin ilk ceyreginde daha belirgin olmak uzere, %27,3'e gerilemesini bekliyoruz.

Saglik enflasyonunda sigrama... Alt kalemler arasinda konut enflasyonu enflasyona 1,12 puan katki yaparken, gida
enflasyonu 0,96 puan, saglik enflasyonu ise 0,95 puan katki yapti. Konut enflasyonu, Aralik ayindaki %2,9 seviyesinden
%8,7'ye yiukselen kira enflasyonundaki belirgin artisin etkisiyle Ocak ayinda %7,3 oraninda ylkselmistir. Su fiyatlari da
Ocak ayinda %20,3 oraninda artarak aylik rakamlara katkida bulunmustur. Aylik gida enflasyonu Ocak ayinda %3,86'lik
artigla beklentilerimizin biraz Gzerinde gerceklesti. Aylik bazda ekmek, peynir ve taze meyve fiyatlar sirasiyla %12,1,
%6,9 ve %5,7 oraninda artti. Saglik hizmetleri enflasyonu Ocak ayinda %23,57 olarak gergeklesirken, tcret artiglarinin
Ocak ayinda buyuk dlcude fiyatlara yansididi ve bu artisin 6nimuzdeki aylarda hafifleyecegdi goruliyor. Otel ve restoran
fiyatlari da dnceki aylardaki cok daha kuguk artiglarin ardindan Ocak ayinda ortalama %6,5 oraninda yukselmistir. Giyim
grubunda aylik enflasyon Ocak ayinda mevsimsel faktérler nedeniyle negatif oldu.

Hizmet enflasyonu hizl yiikseldi... Ocak ayinda mal enflasyonu %2,69 artarken, yillik enflasyon %36,14'ten %33,65'e
geriledi. islenmis gidadaki %4,92'lik artis aylik enflasyonun ana belirleyicisi olurken, enerji enflasyonu Ocak ayinda %6,1
olarak gerceklesti. Yillik bazda enerji enflasyonu %43,1 ile yatay seyrederken, enerji ve gida digi mal ve temel mal
enflasyonu sirasiyla %25,16 ve %23,95'e geriledi. Aylik hizmet enflasyonu %10,26 ile hizli bir ylkselis kaydederken,
yillik hizmet enflasyonu Aralik ayindaki %65,7 seviyesinden Ocak ayinda %62,9'a geriledi. Hizmet kategorileri arasinda
Aralik ayinda %2,89 olan aylik kira enflasyonu Ocak ayinda %8,66'ya yukselirken, ulastirma hizmetleri enflasyonu Ocak
ayinda %7,89, otel& lokanta enflasyonu ise %6,5 olarak gerceklesti. Ucretlerdeki kontrollii artis sayesinde hizmet
enflasyonunun 2C2025'ten itibaren yavaslayacagi éngoriyoruz.

UFE enflasyonunda aylik ziplama... UFE enflasyonu Ocak ayinda Ucretlerdeki artisin etkisiyle %3,06 olarak
gercgeklesirken, yillik enflasyon bir ay énceki %28,5 seviyesinden Ocak ayinda %27,2'ye geriledi. Alt gruplar arasinda,
elektrik ve gaz fiyatlari mevsimsellik etkisiyle %0,44, ana metal fiyatlari ise %0,42 oraninda geriledi. Ote yandan, su ve
tedarik hizmetleri ve diger ulasim ekipmanlari fiyatlari sirasiyla %16,84 ve %9,47 oraninda artti. UFE ile mal grubu
enflasyonu arasindaki farkin Ocak ayinda da yiksek seyretmesi, Turkiye'de i¢ talebin halen glgli olduguna isaret
etmektedir.
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Tiirkiye imalat PMI (Oca-25)

Ocak 2025'te Tiirkiye imalat PMI, Aralik ayindaki 49,1 seviyesinden 48,0'e diiserek ust iiste onuncu ay 50,0 esik
degerinin altinda kaldi. Uretim, Ust (ste on aydir yavaslarken, istihdam iki ay Ust lste dislis gosterdi. Firmalar,
Uretimdeki dislsU genel olarak talep kosullarina baglarken, is ylkiu nedeniyle ¢ikan galisanlarin yerine yenisinin
alinmamasi istihdami diiglren ana etken oldu. Gida, tekstil, ajag¢ ve kagit drinleri, kimyasal, plastik ve kauguk, metalik
olmayan mineral Urtnler, elektrikli ve elektronik trtnler ile kara ve deniz tasitlari imalat PMI gerilerken giyim ve deri
dranleri, ana metal sanayi, makina ve metal Urlnler imalatina dair endeksler artis gosterdi. Yine de Ocak ayinda sektorel
endekslerin tamami kritik esik olan 50.0 seviyesinin altinda kalirken kimyasal, plastik ve kauguk urtnleri 4.8 puanla en
¢ok gerileyen endeks oldu. Bazi sektdrlerde ihracat artisi gézlense de, toplam yeni sipariglerde genel bir yavaslama
egilimi hakim gériiniiyor. Bu durum, gida driinleri disindaki tim sektérlerde lretimde diisiise neden oldu. Ote yandan
sektorlerin yarisinda yeni ihracat siparisleri artti; 6zellikle elektrikli ve elektronik Urlnler sektdrt, Eylil 2021°den bu yana
en yuksek ihracat artisini gosterdi. Yalnizca gida sektért Gretimini artirirken, en belirgin yavaslama tekstilde gérulda.
Gida ile makine ve metal Urlnleri, 2025 basinda da istihdamini artirarak istisna olmaya devam etti. On sektérden
dokuzunda girdi maliyetleri artti, en hizli ylkselis kara ve deniz tasitlarinda, en ihmli artis ana metallerde gorildi. Ocakta
tim sektorler satis fiyatlarini artirirken, en hizli yikselis kara ve deniz tasitlarinda oldu. Girdi alimlari genel olarak
yavaglasa da 6zellikle elektrikli Grunler ve makine-metal imalati olmak Uzere stok seviyeleri yukseldi.

Euro Bélgesi TUFE (Ocak-25)

Ocak ayinda Euro Bdlgesi manset enflasyonu bir ay 6nceki %2,4 seviyesinden %2,5'e yukselerek %2,4 olan piyasa
beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. Aylik bazda enflasyon Ocak ayinda -%0,3 iken yilin ayni ayinda -%0,4 olarak
gerceklesmisti. Cekirdek enflasyon Ocak ayinda %2,7 olarak gergeklesirken Eylil ayindan bu yana degisim gostermedi.
Euro Bolgesi enflasyonunun ana bilesenlerine bakildiginda, Ocak ayinda en ylksek yillik orana sahip olan hizmetler
(Aralik ayindaki %4,0 ile karsilastinidiginda %3,9), gida, alkol ve titin (Aralik ayindaki %2,6 ile karsilastirildiginda
%2,3), enerji (Aralik ayindaki %0,1 ile karsilastinidiginda %1,8) ve enerji disi sanayi mallari (Aralik ayina kiyasla sabit
kalarak %0,5) takip etmektedir.
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Temettl Tablosu 4 Subat 25
Brit . . .
2023 . Temettl Hisse Basina . . Temettl
Hisse Net Kar T(’e\lrﬁléltttu Dagitim Brit Nakit T.T_?rﬁgtiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t??I'L Getirisi
(TLmn) "1y Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.86 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 21.92 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
4
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 19 Subat 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 19 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Subat 25
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A.S. 27 Subat 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérlUs ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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