GUNLUK BULTEN OYAK YATIRIM
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GUNUN YORUMU

Bugiin yurt icinde gozler yilin ilk Enflasyon Raporu'nda olacak. YRS EKONOMIKTAKYIM —
Finansal yatirim araglarinin reel getiri oranlari ve Hazine nakit

dengesi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya sanayi
uretimi ve dis ticaret ile ABD tarim digi istihdam verilerine

PiYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylk Yilhk

odaklanilacak. Bu sabah, Asya endeksleri karisik bir gérinim Kapanis Degisim_Degigim HDeglsim

. . . . . P BIiST-100 9,842 %1.3 -%1.3 %11.3
sergilerken, ABD vadelileri hafif saticili iglem goriiyor. Borsa BIST-30 10956 %14 %04 %166
H ) . . e BiST-BANKA 14,656 %0.4 -%1.1 %50.4
Istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériyoruz. BIST-SINAI 12517 %14 9646 %76

YURTDISI PiYASALAR
GUNDEM Shangai Comp* 3,318 %1.5 %2.7 %17.3
NIKKEI 225* 38,885  -%0.5 -%3.0 %7.7
Hang Seng* 21,135 %1.2 %8.7 %31.4
7 SUbat Dow Jones 44,748 -%0.3 %5.2 %15.7
Hazine Nakit Gergeklesmeleri Ocak-25 NASDAQ o9 v aae e
\ I 21,902 %L %7. %29.
ANSGR 4C24 finansallari PB: TL2.724mn OYAK: TL2.460mn ngiiters FTSE 100 672 wis  wss  stas
Fransa CAC 40 8,008 %1.5 %6.9 %5.2
10 $ubat Brezilya BOVESPA 126,225  %0.6 %42 %29
o L. Hindistan SENSEX 78,079  %0.0 -%0.2 %8.2
Sanayi Uretimi - Aralik 2024 MSCI GOP Endeksi 1102 %06 %21 %99
issizlik Orani 2024 - Aralik 2024 T
- USD/TL 35.8863 -9%0.1 -%1.8 %17.3
§SIZ ! ran rafl EUR/TL 37.3573 -9%0.1 -%2.2 %13.3
. o e EUR/USD 1.0377 -9%0.1 %0.4 -%3.7
ALARKO AnalISt Gunu USDPY 151.75 -9%0.2 %4.2 %2.4
EMTIALAR*
11 $Ubat Altin ($/ons) 2863.7 %0.3 %8.1 %40.7
Perakende Satig Endeksi (Aralik-24) A 200 g T
.. . . Bugd: /t o %0. %9 -%8.
MSCI Endeks G6zden Gegirmesi A L a— P9LS 06 W90 w84
ABD 10 Yillik Tahvil 44 001bp -024bp 033bp
12 $ubat VIX 1550 %17 %130 %208
. .. *Sabah saat 08:30 degerleridir
TOASO 4C24 finansallan (Satislar/FAVOK/Net Kar) Kaynak: Bloomberg

PB:TL28,471/547/511mn

ISCTR 4C24 finansallari PB: TL7.424mn OYAK: TL8.728mn
13 Subat

Odemeler Dengesi istatistikleri (Aralik-2024)

AGESA 4C24 finansallari PB: TL863mn OYAK: TL732mn

14 Subat

10:00 Konut Satis istatistikleri- (Ocak-25)

ALBRK 4C24 finansallari PB: TL1.661mn OYAK: TL1.686mn
AKCNS 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar)
PB:TL4,846/872/616mn OYAK: TL4,846/872/527mn
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ACIKLANAN FINANSALLAR
ANHYT

Anadolu Hayat 4C24'te hem bizim tahminimizin (1.074mn TL) hem de piyasa beklentisinin (1.047mn TL) zerinde
1.235mn TL (ceyreksel +%75, yillik +%61) net kar aciklamistir. Hem hayat hem de emeklilik branglarindaki gugli
buyume ve yilsonu yeniden degerleme kazanglari (218mn TL) ve yatinm gelirleri sayesinde elde edilen yuksek yatirm
portfoyu getirileri bu ceyrekteki karlihdi desteklemistir. Hayat primleri 4C'de yillik bazda %62 buylrken, emeklilik
varliklari%60 artmistir. Bunlari yansitan teknik gelirler ceyreksel bazda %18, yillik bazda ise %172 artis gostermistir.
Takip eden d6zkaynak karlihdi 4C'de bir dnceki geyrege gore yatay kalarak %51 seviyesinde gergeklesmistir ki bu oran
finansal kapsama evrenimizdeki en ylksek 6zkaynak karlilik oranlarindan biridir. ANHYT'den 2025 yilinda %46
O6zkaynak karliligi ile %33 kar artisi bekliyoruz. ANHYT'nin 1C25'te yillik bazda %24 daha yuksek kar agiklamasini
ongoriyoruz. Anadolu Hayat 25T'de 3,2x F/DD ve 8,1x F/K ile islem gorirken, 25T'de 6zkaynak karliligi %46
seviyesindedir. ANHYT'den hisse basina 3,31 TL temettu bekliyoruz, bu da %3,9 temettii verimi anlamina geliyor. Hisse
basina 162,00 TL hedef fiyat ile hisse icin Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Sonuglari hisse igin hafif olumiu
olarak degerlendiriyoruz.

ANHYT - 4C24 Ozet Mali Analiz

TLmn 4C23 3C24 4C24 AC/C AYIY
Hayat Primleri 2,258 3,484 3,668 5% 62%
Emeklilik Katki Payi 4,167 6,130 8,244 34% 98%
Emeklilik Varliklar 126,933 189,816 203,591 7% 60%
Hayat- Teknik Kar 203 393 550 40% 171%
Emeklilik- Teknik Kar 30 143 82 -43% 175%
Net Kar 768 707 1235 75% 61%
Teknik Marj (%) 3.6 5.6 5.3 -0.3 1.7
Ozkaynak karliligi (%) 58 51 51 0.5 -6.4

* oran degisiklikleri puan olarak gdsterilmistir

SIRKET HABERLERI
ASELS

Aselsan ile Orta Dogu ve Afrika Bolgesinde faaliyet gosteren bir misterisi arasinda, askeri haberlesme sistemlerinin
dogrudan satisina iligskin toplam tutari 21,3mnUSD olan ihracat s6zlesmesi imzalanmistir. 3C24 sonu, bakiye siparis
tutari 12,6mIrUSD’dir. Hafif olumlu.

SISE

Sisecam, Kuzey Italya diizcam fabrikasi'nin float hattinin soguk tamirinin énce gekilmesine ve lamine hatti Gretiminin 13
Mart'ta durdurulmasi karari aldi. Sisecam’in karari, son 2 yilda toplam satiglari hedeflerin altinda kalan Avrupa diz cam
pazarinin mevcut kosullarinin gézden geciriimesi ve 2025 beklentileri dogrultusunda Uretim-satig-stok dengesinin
yuksek verimlilikle yonetiimesi odagina dayaniyor. Bu adimlar ¢ok sayida belirsizligin hakim oldugu zorlu bir ddnemden
gecerken, butge disiplinini odagina alarak ilerleyen Sisecam’in Avrupa’da yer alan dider tesislerinde elde edilecek
kapasite kullanim artislari sayesinde FVOK seviyesinde karliligina 2025 yilinda 8-10mnEUR katki sadlayacak. Hafif
olumlu.

TAVHL

TAV Havalimanlar’nin diin agiklanan Ocak 2025 trafik verilerine goére sirketin islettigi havalimanlar yillik bazda %11
artisla 6.3mn yolcuya hizmet vermistir. Hesaplarimiza gére bunda Tirkiye'de isletilen havalimanlarindaki %8’lik yillik
buyume ve yurt disinda igletilen havalimanlarinin %14’lik yolcu artigi destekleyici olmustur. Tirkiye tarafinda Antalya
dis hat rakami yillk bazda yatayken izmir ve Ankara’daki biylimeler sirasiyla %32 ve %12'dir. Yurt disi
operasyonlarinda FAVOK anlaminda katki agisindan én planda olan Almati’'nin yolcu sayisi %9 artmis, inis kalkig rakami
ise yillik bazda %3 yukselmistir. Yine operasyonel karliik agisindan énemli havalimanlarini binyesinde barindiran
Gurcistan’in yolcu blylimesi %27°dir. Tunus, Medine ve Zagreb’in artislari sirasiyla %24, %19 ve %12'dir. Kuzey
Makedonya yolcu sayisi ise %9 daralmistir. Hafif pozitif.
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SEKTOR HABERLERI
HAVACILIK

DHMTI’nin diin aciklanan Ocak 2025 istatistiklerine gére istanbul Havalimanr’nin hizmet verdigi dis hat yolcu sayisi yillik
%9.1 artigla 5.2mn’dur. Artis orani Aralik'taki %7’nin hafif Uzerindedir. Sabiha Gék¢gen Havalimani ise Ocak’ta yillik
bazda %22.2 artigla (Aralik: %18.4 artis) 2.1mn dis hat yolcusu agirlamistir. i¢ hatlar tarafinda Istanbul Havalimani
yolcu sayisi gegen seneye paralelken, Sabiha Gokg¢en’deki i¢ hat yolcu buyimesi %9.1°dir ve iki havalimaninda da i¢
hat performansi 6nceki ayin gerisindedir. Yilin ilk ayinda TAV Havalimanlar’nin Turkiye’de islettigi dis hat
terminallerindeki yolcu artisi Ankara ve izmirde sirasiyla %11.7 ve %32.0’dir. Antalya rakami ise yillik bazda yataydir.
TAV’In Turkiye’de iglettigi havalimanlarinin toplam yolcu buyimesini Ocak’ta %8.3 olarak hesapliyoruz. Sezonsal olarak
zayIf bir ay da olsa veri sektor igin hafif pozitiftir.

MAKRO HABERLER
Parasal Gdstergeler (31 Ocak, 2025)

Briit rezervlerde diisiis

TCMB'nin brit rezervleri 31 Ocak haftasinda 2,0 milyar dolari déviz rezervlerindeki diststen kaynaklanmak tzere 1,6
milyar dolar azalarak 166,0 milyar dolara gerilerken, altin rezervleri 0,4 milyar dolar artti. Buna gore, brit rezervler
yilbagindan bu yana 10,9 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 30,5 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yudkdmluluklerini ¢gikararak hesapladigimiz net rezervler 63,5 milyar dolardan 61,6 milyar
dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 75,5 milyar dolardan 73,5 milyar dolara disti. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplari da iceren Banka'nin net déviz pozisyonu bir hafta 6énceki 52,8 milyar
dolardan 52,4 milyar dolara geriledi.

Hisse senedi piyasasina kiigiik girigler

Yurtdisinda yerlesik kisiler 31 Ocak haftasinda 89 milyon dolarlik hisse senedi alirken 182 milyon dolarlik tahvil satti
(Kesin Alim, Ters Repo ve Teminat dahil). Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta dnceki 34,2
milyar dolardan 33,7 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri 33,5 milyar dolardan 33,8 milyar dolara
yukseldi. Bu arada, yabanci yatirrmcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta dnceki %10,96 seviyesinden %10,76'ya
geriledi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi girisleri 0,2 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil
pozisyonlari (repo dahil) 5,5 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 357 milyon dolar artti. Ayrica, yurtdisi
yerlesiklerin 31 Ocak haftasinda swap kanaliyla 0,4 milyar dolarlik bir giris kaydettigini hesapliyoruz.

Kredi ve Mevduat (Oca 31, 2025)
Faizlerde gevseme, kredi kullaniminda artig

TL mevduatta diisiis doviz mevduatta artis... BDDK haftalik verilerine gore 31 Ocak haftasinda toplam mevduat bir
onceki haftaya gore 49.4 milyar TL artarak 19.0 trilyon TL oldu. TL mevduat buytk o6lgide tizel kisiler kaynakl 98.8
milyar TL gerilerken déviz mevduatlarda 0.8 milyar dolarlik artis yasandi. 31 Ocak haftasinda KKM hesaplarinin
bayuklugu 133.7 milyar TL gibi blyuk bir digts gostererek ilk defa 1.0 trilyon TL'nin altina geriledi. Boylece kurda artis
beklentisinin olduk¢a yogun oldugu yerel se¢cimden bu yana KKM hesaplarinda ¢ézilme 1.28 trilyon TL'ye ulasmis oldu.
KKM ve DTH hesaplarinin toplami Agustos 2023’te ulastiyi en yiksek seviye olan 330.0 milyar dolardan 31 Ocak
itibariyle 217.4 milyar dolara geriledi.

Dolarizasyon geriliyor... Yerel secim dncesi tedirginliginin getirdigi DTH artis1 29 Mart haftasinda déviz mevduatlarini
210.4 milyar dolara yUkseltmigsti. 31 Ocak itibariyla DTH’lar bu seviyeden 21.0 milyar dolar digtsle 189.4 milyar dolara
geriledi. Dususin buyuk bir bolimu kurumsal mevduatlardaki diststen kaynaklandi. Bu donemde kurumsal mevduatlas
12.6 milyar dolar disusle 61.5 milyar dolar olirken gercgek kisi déviz mevduatlari 8.1 milyar dolar distsle 122.9 milyar
dolar oldu.
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Mevduat getirilerinde diisis... TCMB verilerine goére 31 Ocak haftasinda agirlkli ortalama mevduat faizleri
yilbasindan bu yana gegen 4 haftada 5.1 puan gerileyerek 50.6 oldu. 3 aya kadar olan mevduat faizleri de 1.1 puan
disUsle %52.5’e geriledi. Mevduat faizlerinde disusun yani sira Subat basi itibariyle yurirlige giren stopaj artisinin
getirileri sinirlamasi 6nimizdeki haftalarda mevduat talebinin ve tasarruf egiliminin gerilemesine neden olacaktir. Kredi
faizleri tarafinda da tiiketici kredisi faizleri haftalik bazda ortalama 2.7 puan dislsle %61.0’e gerilerken ihtiyag kredisi
faizleri %67.1’den %63.8’e geriledi. Tasit ve konut kredileri ise haftalik bazda 0.2 puan dususle sirayla %39.8 ve %40.2
oldu. Yilbasindan bu yana ihtiyag kredilerinde diisls 6.2 puani buldu. Ticari krediler de dnceki haftaya gére 2.7 puan
gerileyerek %51.6’ya diserken yilbasindan bu yana ticari krediler 4 puan dusus gosterdi.

Kredi biiyiimesinde hizlanma... Kredi faizlerinde diisistin kredi biiyimesini olumlu etkilemeye basladigini ve 6zellikle
tiketici kredilerinde hizlanmanin belirgin olmaya basladigini gériyoruz. 31 Ocak haftasinda TL ticari krediler haftalik
bazda 30.2 milyar TL artigla 6.29 trilyon TL olurken, tiketici kredileri 25.1 milyar TL artisla 2.06 trilyon TL oldu. Yildan
yila kredi buytumesinde hafif bir rtis yasanirken buytime orani %31.4’ten %31.8’e yukseldi. Kredi biyumesinin 13 haftalik
yilliklandinimis hareketli ortalamasi %29.9'dan %31.5’e hizlanma gdsterirken bu oran kamu bankalarinda %32.0 (6nceki
hafta %31.6), 6zel bankalarda ise %33.2 (6nceki hafta %28.6) olarak gergeklesti. S6z konusu haftada toplam tiketici
kredilerindeki biyime, %40.8'den %43.4’e yukselirken, ticari kredi blylimesi %24.5'ten %26.4’e c¢ikti. Kamu
bankalarinda tiiketici kredileri %56.7 bliylidii (8nceki hafta %52.5), ticari kredi artisi %27.5'ten %27.3’e geriledi. Ozel
bankalarda ise bu oranlar sirayla %37.9 (6nceki hafta %35.9) ve %25.5 (6nceki hafta %21.2) olarak gergeklesti.
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Temettl Tablosu 7 Subat 25
Brit . . .
2023 . Temettl Hisse Basina . . Temettl
Hisse Net Kar T(’e\lrﬁléltttu Dagitim Brit Nakit T.T_?rﬁgtiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t??I'L Getirisi
(TLmn) "1y Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.21 1.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 22.12 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
HATSN HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENIZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET A.S. 07 Subat 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 10 Subat 25
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 19 Subat 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYi A.S. 19 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMIR GIMENTO 25 Subat 25
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A S. 27 Subat 25
AKFIS AKFEN INSAAT TURIZM VE TICARET A.S. 03 Mart 25
Kaynak: BIST

www.oyakyatirim.com.tr 6



OYAKYATIRIM

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhd kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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