GUNLUK BULTEN
11/02/2025

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Sanayi Uretimi Aralik ayinda yillik bazda %7,0 artarken, aylik
bazda Uretim bir 6nceki aya gore %5,0 yikseldi. Aralikta issizlik
orani mevsimsellikten arindirilmis bazda %8.6'dan %8.5'e
geriledi. ABD Baskani Donald Trump, celik ve aliminyum
ithalatina %25 guimrik vergisi getiren bir kararname imzaladi.
Bugun Turkiye’de perakende satis verileri yayimlanacak. Yurt
disinda 6nemli bir veri akigi bulunmuyor. Bu sabah Asya
endeksleri karisik bir gorinim sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem goériyor. Borsa Istanbulun yatay baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

11 Subat

Perakende Satis Endeksi (Aralik-24)

MSCI Endeks Gozden Gegirmesi

12 Subat

TOASO 4C24 finansallar (Satiglar/FAVOK/Net Kar)
PB:TL28,471/547/511mn

ISCTR 4C24 finansallar (Net Kar) PB: TL7.424mn OYAK:
TL8.728mn

EREGL 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar)
PB:TL50.319/2.967/2.753mn

13 Subat

Odemeler Dengesi istatistikleri (Aralik-2024)

AGESA 4C24 finansallari (Net Kar) PB: TL863mn OYAK:
TL732mn

TTRAK 4G24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL13,429/1,971/1,208mn OYAK: TL13,447/2,060/1,130

14 Subat

10:00 Konut Satis istatistikleri- (Ocak-25)

ALBRK 4C24 finansallari PB: TL1.661mn OYAK: TL1.686mn
AKCNS 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar)
PB:TL4,846/872/616mn OYAK: TL4,846/872/527mn

SIRKET HABERLERI
ASELS

SEKTOR HABERLERI
Bankacilik

MAKRO HABERLER
Sanayi Uretimi (Aralik-24)
igsizlik Orani (Ara-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

11 Subat 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIiST-100 9,846 -%1.1 -%0.7 %8.8
BiST-30 10,924 -%1.4 %0.1 %13.8
BiST-BANKA 14,404 -%0.8 -%3.1 %46.8
BiST-SINAI 12,607 -%0.7 -%3.1 -%9.3
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,319 -%0.1 %4.8 %15.8
NIKKEI 225* 38,801 %0.0 -%1.0 %5.2
Hang Seng* 21,441 -%0.4 %12.5 %36.2
Dow Jones 44,470 %0.4 %6.0 %15.0
S&P 6,066 %0.7 %4.1 %20.7
NASDAQ 19,714 %1.0 %2.9 %23.3
Almanya DAX 21,912 %0.6 %8.4 %29.5
Ingiltere FTSE 100 8,768 %0.8 %6.3 %15.8
Fransa CAC 40 8,006 %0.4 %7.7 %4.7
Brezilya BOVESPA 125,572 %0.8 %5.6 -%1.9
Hindistan SENSEX 76,964 -%0.5 -%0.5 %7.5
MSCI GOP Endeksi 1,108 %0.0 %4.9 %11.3
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 36.0129 %0.1 -%1.5 %17.2
EUR/TL 37.1451 -9%0.1 -%2.1 %12.1
EUR/USD 1.0302 %0.0 %0.6 -%4.4
USDPY 151.97 %0.0 %3.6 %1.8
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2918.3 %0.3 %9.6 %44.5
Giimiis ($/ons) 319  -%0.3 %7.9  %40.7
Brent ($/varil) 76.2 %0.4 -%3.4 -9%0.9
Bugday ($/ton) 5788  -%0.1 %9.0 -%8.5
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 45 000bp -026bp 0.32bp
VIX 15.81 -%4.4 -%19.1 %22.3

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
ASELS

Aselsan ile Tirkiye Rayli Sistem Araglari Sanayi A.S. (TURASAS) arasinda Demiryolu Sinyalizasyon Sistemleri
kapsaminda toplam tutari 75mnEUR olan s6zlesme imzalanmistir. Sé6zlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ile 2028
yillari arasinda gergeklestirilecektir. 3G24 sonu, bakiye siparis tutari 12,6mIrUSD’dir. Hafif olumlu.

SEKTOR HABERLERI
Bankacilik

BDDK'dan gectigimiz yillarda alinan makro ihtiyati tedbirlerle ilgili bir sadelesme adimi atti ve sirketlerin TL kredi
kullanimlarinda 2022 yilinda getirilmis olan yabanci para siniri kaldirildi. Buna goére artik sirketler bankalardan kredi
kullanirken yabanci varliklarina bakilmayacak. Bunun sinirin ihlal edilmesi durumunda getirilen ytzde 500 oranindaki
risk agirlik sarti da kaldirilmis oldu. Karari bankacilik sektdrt igin olumlu buluyoruz.

MAKRO__HABERL ER
Sanayi Uretimi (Aralik-24)

Yilhk Uretim %7,0 artti... Sanayi Uretimi Aralik ayinda yillik bazda %7,0 artarken, aylik bazda Uretim bir 6nceki aya
gore %5,0 yikseldi. Boylece Mayis ve Ekim aylari arasindaki 5 aylik art arda daralmanin ardindan sanayi Uretimi iki ay
ust Uste pozitif bélgede yer aldi. GSYH blylume tahminlerine temel teskil eden mevsimsellikten arindiriimamig dretim
ise yillik bazda %8,0 oraninda artis gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindirilmamis Gretim 4C24'te %2,2 oraninda
artarken, 2024 yilinin tamaminda Uretim artisi %0,4 oldu. Aylik rakamlara bakildiginda, imalat ve madencilik ve tas
ocakgiligl sektorlerinde Uretim sirasiyla %5,6 ve %2,2 artarken, elektrik ve gaz sektoriinde uretim %0,4 oraninda
genisledi. Kuresel imalat PMI'larindaki toparlanma ve faiz indirim dénglisi sayesinde 2025 yil i¢in olusan ilimh
gérinime ragmen, gecen yildan kalan ylksek baz etkisi ve gorece yiksek faiz ortami nedeniyle yilin ilk geyreginde
sanayi Uretiminin durgun seyretmesini bekliyoruz.

Yiiksek teknoloji tiretiminde yiikselis... Sermaye mali tretimi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %14,7 artarken, sektor
yillik bazda %?20,0 genisledi. Sermaye mali tretimi ekonomideki yavaslama ve artan finansman maliyetleri nedeniyle
yerel segimlerden bu yana duraklamisti. Ara mali Uretim endeksi bir dnceki aya gére %3,2 artarken, elektrik Gretiminin
%40"InI tiketen imalat faaliyetlerindeki toparlanma sayesinde eneriji Gretimi Aralik ayinda %0,5 artti. Dayanikh tiketim
mallar ve dayaniksiz tiketim mallar Gretimi sirasiyla %2,3 ve %1,9 artti. Yuksek teknoloji Uretimi Aralik ayinda bir
onceki aya gore %51,6 artarken, savunma sektoriindeki guglu teslimatlar sayesinde yillik tretim %43,5 yikseldi.
Yuksek-orta teknoloji tretimi Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %1,0 artarken, distk-orta teknoloji ve diistk teknoloji
Uretimi bir dnceki aya gore %3,6 ve %2,8 artti. Yillik bazda, yiksek-orta teknoloji ve diistik-orta teknoloji tretimi sirasiyla
%0,6 ve %3,3 artarken, disuk teknolojide Uretim %2,9 artarak nispeten direncli kaldi.

Alt sektdrlerde olumlu tablo... Aralik ayinda 22 sektdr aylik bazda buyime goésterirken, 3 sektdrde daralma yasandi.
Dusuk performans gosteren sektorler arasinda ilag sektori yillik %19,4 ve aylik %-7,7'lik daralma ile dikkat gekerken,
sektoérin direngli yapisi nedeniyle bu daralmanin énimizdeki dénemde devam etmemesi beklenebilir. Makine ve
techizat Gretimi de sermaye mali Uretimindeki artisa ragmen yillik %6,1 oraninda daralarak yatirim buyumesinin ingaat
sektori tarafindan desteklendigini gosteriyor. Ote yandan, bilgisayar, elektronik ve optik ekipman retimi disik baz
sayesinde yillik %6,1 ve aylik %62,0 oraninda artti. Ancak, bu sektérdeki aylik tretimin degiskenlik gdsterme egiliminde
oldugu, bu nedenle 3 aylik ortalamanin yorumlama agisindan daha guvenilir oldugu unutulmamalidir. Agirlikli olarak
savunma sektoriind iceren diger ulasim ekipmanlari, bir énceki yila gére %62,8 ve bir dnceki aya gére %24,9 gibi yuksek
bir oranda bliyiime gdésterdi. Mobilya ve fabrikasyon metal Urlnleri sirasiyla %5,8 ve %4,8 artarken, ana metal Uretimi
Aralik ayinda %0,1 artti.

issizlik Orani (Ara-24)

Aralik igsizlik orani %8.5... Aralikta issizlik orani mevsimsellikten arindiriimis bazda %8.6'dan %8.5'e geriledi. Erkek
issizlik orani %6.9'da sabit kalirken kadinlarda %11.7'den %11.4'e geriledi. Gegen senenin Aralik ayinda toplam issizlik
orani %8.8 olarak gergeklesmisti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani ise 6nceki aya gore 0.5 puani
artarak %16.3 olarak gercgeklesti. Gegen senenin Aralik ayinda geng issizlik orani yliizde %15.4 olarak gerceklesmisti.
Daha genis kapsamli is guicu verilerini yansitan atil igsglicti orani Aralik ayinda %28.2'de sabit kalirken %18.5'ten %18.4'e
disen zamana bagli eksik istihdam ve igsizlerin butlinlesik oranindaki disis issiz ve potansiyel is giicinin butiinlesik
oranindaki %19.4'ten %19.5'e artigi telafi etmis gibi gériniyor.
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Potansiyel iggiiclinde artis... Aralik'ta istihdam edilenlerin sayisi énceki aya goére 54.000 kisi azalarak 32.7 milyon
olurken istihdam orani %49.6'dan %49.5'e geriledi. Bu da gegen sene Aralik'ta kaydedilen %49.2'ye gore 0.3 puanlik
bir artisa isaret ediyor. issiz sayisi ise 39.000 kisi diisiisle 3.0 milyon kisi oldu. Bdylece is giiciine katim orani énceki
aya gore 0.1 puan dususle %54,1 olarak gerceklesti. Erkeklerde is glictine katilm orani %32.3'ten %32.4'e ylikselirken
kadinlarda %67.2'den %66.9'a geriledi. issiz sayisindaki 30 bin ve zamana dayali eksik istihdamda 9 bin kisilik diistise
karsilik potansiyel isgiiciindeki 76.2 bin kisilik artis, atil isgiiciiniin 27.9 bin kisi artmasina neden oldu. Isgiicii sayisindaki
94 bin kisilik distse karsilik potansiyel isglcinde artis igsizlik oraninda disls gdrsek de isgucu piyasasinda
kirllganh@in devam ettigine isaret ediyor. Ote yandan éniimiizdeki dénemde ekonomik aktivitede faiz indirimleri sonrasi
canlanma gérmemiz durumunda atil isglici oraninda bir disis gérmemiz s6z konusu olabilir.

Calisma siiresinde yillik diisis... Aralik’'ta referans déneminde isbasinda olanlarin, mevsim ve takvim etkilerinden
arindinimig haftalik ortalama fiili galisma siresi Aralik’ta isbasinda olanlar 270 bin kisi artis gostermesine bir dnceki aya
gore degisim gostermeyerek 42.9 saat olarak gergeklesti. Erkeklerde fiili calisma siresi aylik 0.2 puan disulsle 44.5
saat olurken kadinlarda 0.4 puan artigla 39.6 oldu. Ote yandan gegen seneye gore isbasinda olanlarda 213 bin kisilik
disUs olmasina paralel sekilde haftalik fiili calisma siresi 0.9 puan disis gosterdi.
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Temettl Tablosu 11 Subat 25
Brit . . .
2023 . Temettl Hisse Basina . . Temettl
Hisse Net Kar T(’e\lrﬁléltttu Dagitim Brit Nakit T.T_?rﬁgtiu Ger_:_zllrmijrul FiHI:t??I'L Getirisi
(TLmn) "1y Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 16.15 1.5%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 22.76 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
4
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 19 Subat 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 19 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Subat 25
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A S. 27 Subat 25
AKFIS AKFEN INSAAT TURIZM VE TICARET A.S. 03 Mart 25
RTLAB RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI TICARET A.S. 06 Mart 25
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 10 Mart 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérlUs ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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