GUNLUK BULTEN
14/02/2025

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Cari iglemler dengesi Aralik ayinda 4,0 milyar dolar olan piyasa
beklentisinin lzerinde 4,65 milyar dolar agik verdi. TCMB'nin
brit rezervleri 7 Subat haftasinda ,5 milyar dolar artarak 167,6
milyar dolara yikseldi. ABD Bagkani Donald Trump yabanci
Ulkelere matekabiliyet. karsilikllik, cer¢cevesinde gimrik vergisi
uygulama planini ortaya koyan bir baskanlik memorandumunu
imzaladi. Bugun Turkiye'de Piyasa Katiimcilari Anketi
yayimlanacak. Yurt disinda ABD perakende satiglar ve sanayi
Uretimi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir
gorinum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goériyor. Borsa
istanbul’'un hafif alicili baglamasini dngériiyoruz.

GUNDEM

14 Subat

10:00 Konut Satis istatistikleri- (Ocak-25)

ALBRK 4C24 finansallari (Net Kar) PB: TL1.661mn OYAK:
TL1.686mn

AKCNS 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL4,846/872/616mn OYAK: TL4,846/872/527mn
AGESA 4C24 finansallari (Net Kar) PB: TL863mn OYAK:
TL732mn

17 Subat

TUPRS 4C24 sonuglari (Satislar/FAVOK/Net Kar)
PB:TL192.092/9.931/5.145mn

AYGAZ 4Q24 sonunglari (Satiglar/FAVOK/Net Kar)
PB:TL19,814/605/672mn

FROTO 4Q24 sonuglari (Satislar/FAVOK/Net Kar)
PB:TL167,503/11,787/8,904mn OYAK:
TL169.935/11.895/9.720mn

Bitce Dengesi (Ocak-25)

18 Subat

TAVHL 4C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
EUR385/78/3mn OYAK: EUR333/84/-5mn

KCHOL 4C24 finansallari

AGIKLANAN FINANSALLAR
TTRAK

SIRKET HABERLERI
BIMAS

MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Aralik-24)
Parasal Gostergeler (24 Ocak, 2025)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

14 Subat 25

PiYASA KAPANISLARI

Beklenti

Onceki

BIST-100

BIiST-30

BIST-BANKA
BIST-SINAI

YURTDISI PIYASALAR

Giinliik

Kapanig Degisim

9,915
11,041
14,594
12,509

%1.4
%1.5
%1.8
%0.4

Aylik
Degisim
%2.0
%3.0
-%0.2
-%1.8

Yilhk
Degisim
%9.3
%14.6
%43.8
-%11.3

Shangai Comp*
NIKKEI 225*

Hang Seng*

Dow Jones

S&P

NASDAQ
Almanya DAX
Ingiltere FTSE 100
Fransa CAC 40
Brezilya BOVESPA
Hindistan SENSEX
MSCI GOP Endeksi
DOVizZ PIYASALARI

3,341
39,160
22,342
44,711

6,115
19,946
22,612

8,765

8,164

124,850
75,805
1,113

%0.3
-%0.8
%2.4
%0.8
%1.0
%1.5
%2.1
-%0.5
%1.5
%0.4
-%0.4
%0.2

%3.1
%1.8
%16.2
9%5.2
%4.7
%4.7
%11.5
%6.9
%10.0
%4.7
-%0.9
9%5.7

%16.6

%3.9
%40.7
%16.4
%22.3
%25.8
%33.4
%15.8

%6.3
-%1.7

%5.5
%11.5

USD/TL
EUR/TL
EUR/USD
USDAPY
EMTIALAR*

36.1395
37.8827
1.0450
152.71

%0.1
%1.0
-%0.1
%0.1

-%2.0
-%3.3
%1.4
%3.4

%17.5
%14.8
-%2.6

%1.4

Altin ($/ons)

Giimiis ($/ons)

Brent ($/varil)

Bugday ($/ton)

EKONOMIK GOSTERGELER

2929.2
326
75.2

598.5

%0.0
%0.7
%0.2
%1.1

%9.4
%8.9
-%4.7
%7.2

%47.0
%45.6
-%1.5
-%4.7

ABD 10 Yillik Tahvil

VIX

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

45
15.10

0.00 bp
%65.0

-0.26 bp
%19.3

0.28 bp
%5.0
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AGIKLANAN FINANSALLAR
TTRAK

Turk Traktor'in 4C24 net kari; zayif adetsel satislar ve brit karlilhktaki disis sebebiyle yillik %94 azalisla 316mnTL’ye
geriledi. Sirket, bu ddnemde 1,1mirTL net parasal kazang¢ kaydetti (4C23: 248mnTL).

Satig adetlerinde yillik gerileme... Yurt i¢i satis hacmi yillik %27 azalgla 7,7bin adede gerilerken, ihracat adetleri ise
yillik %22 azaldi ve 1,6bin olarak tamamlandi. Toplam satis adedi ise yillik %27 dusti ve 9,3bin adet seviyesinde
gerceklesti. Sirketin net satis gelirleri yillik %33 geriledi ve 14,3mirTL seviyesinde gergeklesti. 2024 yilinda ise, toplam
satig gelirlerinde %21 azalis oldugu gozlemlendi. Azalan gelirlere ek olarak satiglardan indirim ve iskontolarin da
artmasiyla brit kar, bir 6nceki yila gore %83 dusti ve 1,1mirTL’ye geriledi. Brit kar marji, bu donemde %?7,6 seviyesinde
gerceklesti (4C23: %30,8). Operasyonel Giderler/ Satislar orani da hafif artis gosterdi ve %7,9 oldu (4C23: %7,6).
FAVOK ise gerileyen briit karlilik ve artan operasyonel giderler dolayisiyla yillik %91 diistii 488mnTL’ye geriledi. Buna
ek olarak, FAVOK marji da oldukga disik diyebilecegimiz %3,4 ile tamamlandi (4C23: %25,8).

Sirket, 4C24’te artan banka kredileri faiz giderleri dolayisiyla 589mnTL net finansman gideri kaydetti (4C23: 581mnTL
finansman geliri). Sirket sunumunda paylasilan en glincel data olan 2024 yil sonu itibariyle Ziraat Bankasi slibvansiyon
sonrasi faiz orani %22,5 seviyesindedir (9A24: %24,6). Satiglarin, finansman dagilimina bakildiginda, TT Finans’in
%51,6’lik pay! dikkat gekiyor (9A24 sonu: %50). Turk Traktor'in 9A24 sonunda 2,0mirTL olan net borg pozisyonu 2024
yil sonu itibariyle 3,2mlIrTL’ye ylikselmistir. Net bor¢ / FAVOK rasyosu ise 0,3x oldu.

Sirket, hisse basina brit 48,47TL kar payi dagitimini Genel Kurul onayina sunacak. S6z konusu temetti tutari 6demesi
2 Nisan 2025 tarihinde ddenecek olup hisse kapanisina gore %7,2 briit temetti verimliligine denk gelmektedir. Kararin
onaylanmasinin ardindan kar pay1 6deme rasyosu %84 seviyesinde olacaktir.

2025 yil beklentileri paylasildi... Yonetim, 4C24 sonuglarinin ardindan 2025 yilina ait tahminlerini paylasti. Buna gore;
Sirket, 48bin-56bin adet yurt ici traktér pazari (2024: 63,5bin), 23bin-28bin adet (2024: 32bin adet) yurt ici satis hacmi
bekliyor. ihracat hedefini ise 11bin-13bin adet (2024: 12,5bin adet) olarak belirledi. Yatirim Harcamasi hedefini ise 140-
160mnUSD seviyesinde paylasti.

“Endekse Paralel Getiri” tavsiyemizi korurken on iki aylik hedef fiyatimizi da 850,00TL/hisseye revize ediyoruz...
4C24 sonuglarin ardindan on iki aylik hedef hisse fiyatimizi 850,00TL/hisse (6nceki: 872,00TL) olarak glincelliyoruz.
Hisse, 2025 tahminlerimize gore 5,1x FD/FAVOK ve 8,1x F/K carpanlariyla islem gdrmektedir. Sirket igin 2025
doéneminde tarim kredi oranlari, yurt ici ve yurt disi talepteki gelismelerin yakindan takip edilmesi gerektigini
distnlyoruz.

SIRKET HABERLERI
BIMAS

Diinkii SPK biiltenine gére SPK, BIM ‘in 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi'nin 5 inci maddesinin altinci fikrasi
hikmd kapsaminda, genel kurulun yetkilendirmeye iliskin karari olmaksizin yénetim kurulu karariyla geri alim
yapilabilmesine iliskin onay talebinin olumsuz karsilanmasina karar vermigtir. Hafif negatif.
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MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Aralik-24)

Aralik ay1 acigi 4,65 milyar dolar... Cari islemler dengesi Aralik ayinda 4,0 milyar dolar olan piyasa beklentisinin
Uzerinde 4,65 milyar dolar agik verdi. Buna gére, 2023 yilinda 39,9 milyar dolar agik veren cari islemler hesabi, 2024
yilinda 10,0 milyar dolar ac¢ik vermis oldu. Bununla birlikte, Aralik 2023 acidi 1,7 milyar dolar idi, bu da 12 aylik cari
acigin Kasim ayindaki 7,0 milyar dolardan 10,0 milyar dolara yikselmesine neden oldu. Turizmden gelen 0,5 milyar
dolarlik daha yuksek katkiya ragmen, net altin ve enerji ithalati sirasiyla 0,5 milyar dolar ve 0,4 milyar dolar artarken,
tiketim mallarina olan talepteki artis yillik bazda bozulmanin ana nedeni oldu. Toplam cari denge eksi enerji ve altin
olarak tanimlanan gekirdek cari denge, bir 6nceki yilin ayni ayindaki 4,5 milyar dolarlk fazlaya kiyasla 2,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Buna bagl olarak 12 aylik ¢ekirdek cari islemler fazlasi bir ay énceki 54,8 milyar dolardan 52,7
milyar dolara geriledi. EURUSD paritesindeki diistik seyir ve Euro Boélgesi pazarindaki zayiflia ragmen Aralik ayinda
ihracat yillik bazda %3,0 artarken, ithalat %8,8 artigla 29,5 milyar dolara ylkseldi. Turizm gelirleri Aralik ayinda yillik
bazda %31,0 artarak 2,1 milyar dolara yikselirken, hizmet dengesinden kaynaklanan net katki 3,1 milyar dolar oldu.
Ote yandan, birincil gelir dengesi 1,7 milyar dolar net ¢ikis kaydederken, ikincil gelir dengesi 113 milyon dolar net girig
kaydetti. Daha dislk faiz oranlarinin tiketim mallar ithalatinin artiracak olmasi nedeniyle cari agigin 2025 yilinda
yaklasik 17,5 milyar dolara yukselecegini tahmin ediyoruz.

Aralik ayinda portfoy c¢ikisi... Aralik ayinda dogrudan yatirimlar 1138 milyon dolarlik giris kaydederken, yabancilarin
gayrimenkul alimlari yilhk bazda %19,2 artigla 255 milyon dolar oldu. 12 aylik dogrudan yatirim girisi 3,7 milyar dolardan
4,7 milyar dolara yikselirken, bunun 0,7 milyar dolari net gayrimenkul alimlarindan kaynaklandi. Onceki aylardaki giiclii
giriglerin ardindan, Aralik ayinda 1,5 milyar dolarlik portfdy ¢ikisi kaydedilirken, 2024 yilindaki toplam girigler 11,7 milyar
dolara oldu. Aylik bazda yurt disi yerlesikler 77 milyon dolarlik hisse senedi alirken, 0,3 milyar dolarlik DIBS satti.
Eurobond tarafinda ise Aralik ayinda Hazine'nin gergeklestirdigi itfanin da etkisiyle ¢ikis yasanirken, doviz agirlikh
fonlarin blyimesi nedeniyle gerceklesen Eurobond alimlari net portfoy ¢ikisina neden oldu.

Aralik ayinda rezerv azalisgl... Aralik ayinda bankalar 1.211 milyon dolar, sirketler ise 146 milyon dolar borglandi. Buna
gore, 6 aylik bor¢ cevirme orani sirasiyla %126,9 ve %125,3 oldu. Ekonomi y6netiminin 2023 yilinda degismesinin
ardindan bankalar yurt disi borglanmada daha istekli olurken, sendikasyon yenileme orani son 12 ayda %100'G asti.
2022 ve 2023 yillarinda ana finansman kaynaklari olan déviz ve mevduat girigleri Aralik ayinda 1,6 milyar dolarlik ¢ikis
kaydetti. Bu arada, 12 aylik mevduat ¢ikisi 14,0 milyar dolara ulasarak finansman yapisinin kalitesinde bir iyilesme
oldugunu gosterdi. TCMB doviz rezervleri Aralik ayinda 1,6 milyar dolar azalirken, 12 aylik dénemler itibariyla rezerv
birikimi 2024 yilinda 0,5 milyar dolar oldu. Aralik ayinda 4,65 milyar dolarlik cari acik, 3,0 milyar dolarlik sermaye girisi
ve 1,6 milyar dolarlik rezerv azaligi ile birlikte 0,1 milyar dolarlik net hata ve noksan girisi kaydedildi.

Parasal Gostergeler (24 Ocak, 2025)

TCMB'nin brit rezervleri 7 Subat haftasinda 1,9 milyar dolar altin rezervlerindeki artistan kaynaklanmak lzere 1,5
milyar dolar artarak 167,6 milyar dolara yukselirken, ddviz rezervleri 0,4 milyar dolar azaldi. Buna goére brit rezervler
yilbasindan bu yana 12,4 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 32,6 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam ydkamlaluklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 61,6 milyar dolardan 65,0 milyar
dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 73,5 milyar dolardan 74,1 milyar dolara ¢iktl. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swap islemleri de dahil olmak tzere Banka'nin net déviz pozisyonu 55,1 milyar
dolardan 57,8 milyar dolara yukseldi.

Yurtdisinda yerlesik kisiler 7 Subat haftasinda 50 milyon dolarlik hisse senedi ve 808 milyon dolarlik tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) satisi gerceklestirdi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta énceki
33,7 milyar dolardan 32,9 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri 33,8 milyar dolardan 32,5 milyar dolara
distl. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta énceki %10,76 seviyesinden %9,87'ye geriledi.
Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi girisleri 0,1 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo danhil) 4,7 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 368 milyon dolar artti. Son 52 haftada toplam
sermaye girisi 23,2 milyar dolar olurken, bunun 25,6 milyar dolari tahvil alimi olarak gerceklesti. Ayrica, yurtdigi
yerlesiklerin 7 Subat haftasinda swap kanaliyla 2,3 milyar dolar giris kaydettigini hesapliyoruz.
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Temettl Tablosu

Hisse Basina

Temettl (TL)

2023Net  orlt
Hisse Kar (TL "
mn) Temetti
(TL mn)
MSGYO 1,185 33
TTRAK* 5,741 4,850
GOKNR 370 53

Kaynak: KAP Agiklamalari *2024 Net Kar
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay agsamasinda.

www.oyakyatirim.com.tr

14 Subat 25
Genel Kurul Hisse Tem'e'ttilj
Tarihi Fiyan TL  CCUlisi
(%)
04/09/24 15.79 1.6%
- 669.00 7.2%
20/08/24 21.92 0.7%
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 19 Subat 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 19 Subat 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Subat 25
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A S. 27 Subat 25
AKFIS AKFEN INSAAT TURIZM VE TICARET A.S. 03 Mart 25
RTLAB RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI TICARET A.S. 06 Mart 25
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 10 Mart 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BolumU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 6



