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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére yilsonu TUFE
enflasyon beklentisi bir dnceki aya gére %28,30'dan %28,04'e
gerilerken, gelecek yilsonu enflasyon beklentisi %19,1 ile yataya
yakin seyretti. ABD'de tarim digi istihdam Subat ayinda 151 bin
ile piyasa beklentisi olan 159 binin altinda gerceklesti. Cin'de
TUFE gegen yilin ayni dénemine gére %0,7, UFE %2,2 geriledi.
Bugun Turkiye’de sanayi Uretim endeksi verileri yayimlanacak.
Yurt disinda Almanya sanayi Uretimi takip edilecek. Bu sabah
Asya endeksleri karisik bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri
saticili gérilyor. Borsa istanbulun hafif alicili baslamasini
ongoriyoruz.

GUNDEM

10 Mart

Sanayi Uretimi (Ocak-25)

11 Mart

Perakende Satiglar (Ocak 25)

Sanayi sirketlerinin 4C24 konsolide finansallari son génderim
tarihi

BIMAS 4C24 finansallari (Satislar /FAVOK/ Net kar) PB: TL
135.272/6.485/6.078mn

HTTBT Analist Toplantisi

12 Mart

Odemeler Dengesi Istatistikleri (Ocak-25)

13 Mart

10:00 Konut Satis istatistikleri (Subat-25)

17 Mart

Bltce Dengesi (Subat-25)

18 Mart

MAVI 4C24 finansallar

AGIKLANAN FINANSALLAR
MPARK

SIRKET HABERLERI
BIMAS / THYAO

MAKRO HABERLER
Piyasa Katilimcilar Anketi (Mart-25)

ABD Tarim Digi istihdam (Subat-25)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

10 Mart 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 10,507 %0.5 %6.7 %14.8
BIST-30 11,803 %0.1 %8.1 %21.5
BiST-BANKA 16,454 %1.1 %14.2 %64.4
BIST-SINAI 13,007 %1.5 %3.2  -%10.1
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,353  -%0.6 %0.9 %10.1
NIKKEI 225* 37,027 %0.4 -%4.6 -%6.7
Hang Seng* 23670 %23 %10.0 %44.7
Dow Jones 42,802 %0.5 -%3.8 %10.5
S&P 5,770 %0.6 -%4.9 %12.6
NASDAQ 18,196 %0.7 -%7.7 %13.1
Almanya DAX 23,009 %18 %5.0 %29.2
Ingiltere FTSE 100 8,680 %0.0 -%1.0 %13.3
Fransa CAC 40 8121  -%0.9 %1.4 %1.2
Brezilya BOVESPA 125,035 %1.4 -%0.4 -%1.6
Hindistan SENSEX 74,648 %0.4 -%3.4 %0.7
MSCI GOP Endeksi 1,129  -%0.2 %1.8 %8.8
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 36.4635 9%0.1 -%1.4 %13.8
EUR/TL 39.5417 %0.5 -%6.2 %12.9
EUR/USD 1.0835 %0.0 %5.1 -9%0.8
USDPY 147.71 %0.2 %2.9 %0.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2909.5 %0.0 %0.0 %33.3
Giimiis ($/ons) 324  -%03 %12 %325
Brent ($/varil) 69.9 -%0.7 -%7.4 -%8.0
Bugday ($/ton) 5545  %0.6 %64  -%9.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 43 -0.02bp -021bp 0.21bp
VIX 23.37 -%6.0 %47.8 %58.5

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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ACIKLANAN FINANSALLAR
MPARK
Medikalpark, 4C24’te piyasa beklentisi olan 987mnTL’nin hafif altinda 915mnTL net kar acikladi (4C23: 3,4mIrTL).

Gelirler biyiumeye devam ediyor... Satis gelirleri, 6zel saglk sigortasi segmentinin destegiyle yillik %13 artarak
10,4miIrTL’ye yukseldi. Yurt i¢i hastane gelirleri, hem hasta sayisindaki artisin hem de ortalama fiyatlardaki yikselisin
destegiyle yillik bazda yaklasik %21 artarken 6zel saglik sigortasi segmenti hasilati en ylksek blylime gdsteren
segment oldu. Hatirlatmak gerekirse, 1 Temmuz 2024 tarihinden gecerli olmak Uzere Tirk Tabipler Birligi (TTB)
katsayilarinda %25 oraninda artis yapiimisti. Buna ek olarak, 11 Mayis 2024’ten itibaren de Saglik Uygulamasi Tebligi
(SUT) fiyat listesine yaklasik %50 oraninda bir artis daha yapilmisti. Diger bir satis gelir kalemi olan yabanci saglik
turizm hasilati, 4C24’te azalan hasta sayisi ve yatay kur nedeniyle yillik %19 azaldi. Grubun, Bakii, Kosova, Dubai ve
Macaristan’da faaliyet gosteren hastaneleri de ciroya katki sagladi. 2024 yilinda dérdu yurt iginde ikisi yurt disinda olmak
Uzere toplam alti hastane grup binyesine katildi. Toplam ciro igerisinde oldukga kigtk bir paya sahip olan diger yan is
kollari hasilati ise bu dénemde yillik %36 azaldi. Brit kar marji, 4C24'te yillik 520 baz puan daralarak %28,1 seviyesine
gerilerken FAVOK ise yillik %7 azalisla 2,7mIrTL ile piyasa beklentisine paralel gergeklesti. FAVOK marji da %25,7
seviyesinde gergeklesti (4C23: %31,2). Bu dususun temel sebebini, yliksek baz etkisi ve gegen sene hasta sayisindaki
glclu artis olarak degerlendiriyoruz. Grup blnyesine dahil edilen yeni hastanelerin, operasyonel karliliga heniz pozitif
bir etkisinin olmadigini belirtelim. Sirket, 4C24’te net 701mnTL net finansman gideri kaydetti (4C23: -950mnTL). Ayni
dénemde, enflasyon muhasebesi kaynakli 36 1mnTL net parasal kazang elde edildi (4C23: 3,2mIrTL).

Siirdiiriilebilir marjlar... Doktor giderleri %26 ile en yiksek gider kalemine sahip olmayi strdiirdii. Personel giderlerinin
payi ise asgari Ucret ve maas artislarindan kaynakli %20 oldu. Malzeme giderlerinin toplam hasilat igerisindeki payi,
etkin stok yonetimi dolayisiyla %12 seviyesinde gergeklesti. 2024 yilinda brit kar marji 130 baz puan azaldi ve %27,4
oldu. Ote yandan, brit kar marjindaki azalisa ve yeni eklenen hastanelerin seyreltici etkisine ragmen basaril
operasyonel gider uygulamalari sayesinde FAVOK marji yillik bazda yatay kaldi ve %25,7 ile tamamlandi.

Saghkh bilanco yapisi korundu... 9A24 sonunda yaklasik 4,0mIrTL olan net borg tutari 2024 yil sonu itibariyle
5,3mIrTL’ye ylkseldi. Buna gore, Net bor¢/ FAVOK orani 0,5x ile geyreklik bazda yatay kaldi. Sirketin borgluluk yapisini
saglikli buluyoruz. Sirket, finansallari degerlendirmek Gzere bugtin saat 17:00°da bir telekonferans gergeklestirecek.

Tavsiyemizi “Endeks Uzeri Getiri” olarak giincellerken hedef fiyatimizi 545,00TL/hisseye yiikseltiyoruz... Hisse
icin 12 aylik hedef fiyatimizi 545,00TL’ye yukseltiyoruz (6nceki: 535,00TL). Hisse, 2025 yili tahminlerimize gére 5,7x
FD/FAVOK ve 12,0x F/K carpanlariyla islem goruyor.

SIRKET HABERLERI
BIMAS

BIM yaptigi KAP agiklamasinda Rekabet Kurumu tarafindan aralarinda BiM’in de bulundugu gesitli perakende sirketleri
ve tedarikgilerine yonelik iki sorusturma agildiginin taraflarina bildirildigini paylagsmistir. Negatif.

THYAO

THYAO, Cuma aksami piyasa kapanisinin ardindan Subat 2025'te yillik bazda %1.9 gerilemeyle 6.0mn yolcu tasidigini
aciklamistir. Rakam, i¢ hatlarda %8.9% daralma, dis hatlarda ise %2.0 buyume etkisini icermektedir. Bazin da etkisiyle
Subattaki degisimler, Ocak verilerindeki yillik biyime oranlarinin gerisindedir. Subatta dis hat direkt yolcu rakami ve
transfer yolcu yillik yaklasik %2 artmistir. Kapasitedeki artis ise %0.5'tir. Subat 2025’te yolcu doluluk orani %81.9’la
yillik 0.6pt yukselmistir. Kargo hacmi ise gecgen yila gore %0.5 daralmistir. Aylik verinin yani sira son giinlerde medyada
yer alan ABD'de Donald Trump hukimetinin, bazi Glkelere ABD'ye seyahat yasagi veya kisitlamalari getirecek yeni bir
dizenleme (izerinde g¢alistigina yonelik iddialar ve jeopolitik gelismeler de hisse Uizerinde negatif katalist etkisi
yaratabilir. Hafif negatif.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAKYATIRIM

MAKRO HABERLER
Piyasa Katilimcilar Anketi (Mart-25)

Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére yilsonu TUFE enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gére %28,30'dan %28,04'e
gerilerken, gelecek yilsonu enflasyon beklentisi %19,1 ile yataya yakin seyretti. Piyasa katihmcilari Mart ayi icin aylik
%2,27 oraninda enflasyon beklerken, sonraki aylarda %2,25 ve %1,87 oranlarinda artis bekliyor. Mart 2023'ten bu yana
iyilesme gosteren 12 aylik enflasyon beklentileri bu ayki ankette de gerileyerek bir ay dnceki %25,26 seviyesinden
%24,25'e dustu. 24 aylik enflasyon beklentisi ise %17,26'dan %17,06'ya geriledi. Ayrica, piyasa katilimcilari politika
faizinin énimuzdeki U¢ ay iginde %37,7'ye disecegini, 12 ay sonunda %Z27,70'e ve 24 ay sonunda %19,30'a
gerileyecegini 6ngoéruyor.

Subat ayl anketinde 43,03'ten 42,89'a gerileyen yilsonu USDTRY kuru beklentisi Mart ayinda 42,79'a geriledi. Son
dénemde agiklanan bilylime gostergelerindeki direncli performansin ardindan katilimcilarin biiyiime beklentileri bir
miktar yikseldi. Yilsonu blylime beklentisi 2025 igin %3,14 ve 2026 icin %3,95 olurken, 2025 sonu cari agik beklentisi
Subat ayindaki 18,8 milyar dolardan 19,4 milyar dolara ylkseldi.

ABD Tarim Digi istihdam (Subat-25)

issizlik oraninda artis... ABD'de tarim disi istihdam Subat ayinda 151 bin ile piyasa beklentisi olan 159 binin altinda
gerceklesti. Subat ayinda saglik hizmetleri (+52 bin), finansal faaliyetler (+21 bin), ulagtirma (+18 bin) ve sosyal yardim
(+11 bin) sektorlerinde istihdam artisi yasanirken, federal hikkiimet istihdami 10 bin azaldi. Bir ay 6nce %62,6 olan
isglcline katilim oraninin %62,4'e gerilemesi nedeniyle igsizlik orani Subat ayinda hafif bir artisla %4,0'dan %4,1'e
yukseldi. Aralik ayi toplam tarim disi istihdam degisimi 16 bin artigla 307 binden 323 bine, Ocak ayi degisimi ise 18 bin
azalisla 143 binden 125 bine revize edildi. Ucret enflasyonunun en dnemli géstergesi olan saatlik kazanglar piyasa
beklentilerine paralel olarak bir 6nceki aya gore %0,3 artarken, yillik artis %4,0 oldu. Subat ayinda tarim disi 6zel
sektorde tim calisanlar icin ortalama galisma haftasi degismeyerek 34,1 saat oldu. Subat ayinda issiz sayisi 203 bin
kisi artarak 7,1 milyona yikseldi. Veri agiklamasinin ardindan, 2025 yilinda Fed'in faiz indirimine gidecegine iligkin
piyasa beklentileri 75 baz puandan 79 baz puana yukseldi.

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAKYATIRIM

Temettl Tablosu 10 Mart 25
Brut . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL o et Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyan TL  Cerisi
mn) Orani (%) ' y (%)
(TL mn) Temettl (TL)
MSGYO* 1,260 33 2.6% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.72 1.6%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 175.00 3.6%
NUHCM 1,835 1,517 82.7% 10.100 25/03/25 22/03/25 290.50 3.5%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 158.90 3.5%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 73.75 1.7%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 103.70 5.6%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 105.80 1.9%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 86.20 2.5%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 141.90 3.1%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 9,667.50 0.5%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 323.00 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27/03/25 16.24 1.1%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 48.32 11.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 139.60 5.6%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 161.20 7.8%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 48.52 1.3%
SAHOL -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 106.70 2.8%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 745.00 6.5%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 983.00 1.7%
SEGMN 174 110 63.0% 0.613 03/04/25 02/04/25 21.14 2.9%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 - 212.10 5.7%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 236.50 5.3%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 970.00 6.5%
KCHOL 1,306 17,447 1335.9% 6.880 10/04/25 03/04/25 173.00 4.0%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 69.30 0.6%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 4,700.00 0.3%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 - 6.78 8.6%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 24.04 0.1%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 14/05/25 24/03/25 65.75 4.4%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 13.35 3.6%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 - 54.20 2.0%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 19.75 1.1%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 - 179.00 0.7%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 10.27 2.1%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 74.80 0.4%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 39.26 1.7%
EKGYO 13,197 1,520 11.5% 0.400 16/06/25 - 15.47 2.6%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 335.75 1.0%
BUCIM 484 1,000 206.5% 0.667 18/06/25 28/03/25 8.03 8.3%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 - 335.75 1.0%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 139.60 5.6%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.75 1.1%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 - 27.58 3.6%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 89.15 1.9%
VSNMD -26 46 -178.1% 0.390 31/12/25 27/03/25 156.00 0.2%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 - 27/03/25 222.50 12.3%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 - 25/03/25 24.80 1.0%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 - - 7.40 6.8%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 - 27/03/25 145.90 0.3%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 = 25/03/25 40.24 0.6%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 43.08 0.2%
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MEDTR 73 10 13.6% 0.084 = 03/04/25 43.08 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 = 03/04/25 43.08 0.2%

Kaynak: KAP Agiklamalari, *2023 net karindan dagitilacak
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 10 Mart 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 11 Mart 25
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 13 Mart 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 25
CEMZY CEM ZAYTIN A.S. 14 Mart 25
LKMNH LOKMAN HEKIM 16 Mart 25
QNBTR QNB BANK A S. 17 Mart 25
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO iS GYo 20 Mart 25
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 21 Mart 25
0ZGYO Oz DERICI GYO 21 Mart 25
POLTK POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
NUHCM NUH CIMENTO 22 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 25
ENJSA ENERJISA 24 Mart 25
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 24 Mart 25
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 24 Mart 25
OTKAR OTOKAR 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 25 Mart 25
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
ISFIN IS FINANSAL KIRALAMA A S. 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
TOASO TOFAS FABRIKA 25 Mart 25
SISE TURKIYE SISE VE CAM 25 Mart 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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