GUNLUK BULTEN

13/03/2025

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Avrupa Birligi gic ve
irtifa kaybinin 6nline gegcmek, hatta tersine gevirmek istiyorsa
bunu ancak Turkiye'nin tam Uyeligiyle basarabilir dedi. Ocak
ayinda cari denge 3.8 milyar dolarla agik vererek gegen senenin
ayni ayinda kaydedilen 2.3 milyar dolarlik agiga nazaran énemli
bir bozulma kaydetti. ABD'de TUFE enflasyonu Subat ayinda
%0,3 olan piyasa beklentisinin altinda %0,2 olarak
gerceklesirken, yillik manget enflasyon %3,0'ten %2,8'e geriledi.
Bugun Turkiye’de konut satiglari verisi yayimlanacak. Yurt
disinda Euro Bélgesi sanayi lretimi ve ABD UFE takip edilecek.
Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif saticili
seyrediyor. Borsa Istanbul’un alicili baglamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

13 Mart

10:00 Konut Satis istatistikleri (Subat-25)
17 Mart

Bltce Dengesi (Subat-25)

18 Mart

MAVI 4C24 finansallari

19 Mart

Fed Toplantisi

20 Mart

issizlik Orani 2024 - Yillik

21 Mart

Tuketici Glven Endeksi (Mart-25)
24 Mart

AKCNS HBT TL6.27

27 Mart

Dis Ticaret istatistikleri (Subat-25)

PiYASA HABERLERI
Subat Ayi Yabanci Yatinmci iglemleri

MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Oca-25)
ABD TUFE Enflasyonu (Subat-25)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

13 Mart 25 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 10580  %l.4 %6.7 %187
BIiST-30 11,896 %16 %77 %259
BIST-BANKA 16522 %28 %132  %68.0
BIST-SINAI 13290  %0.8 %6.2 %52
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3349  -%0.7 %0.5  %10.0
NIKKEI 225* 36912  %0.3 %65  -%4.6
Hang Seng* 23327 %12 %6.9  %36.6
Dow Jones 41351  -%0.2 -%7.5 %5.9
S&P 5599 %05 -%8.4 %8.4
NASDAQ 17,648 %12 %115 %9.1
Almanya DAX 22,676 %16 %0.3 %263
Ingiltere FTSE 100 8541 %05 -%2.6 %9.9
Fransa CAC 40 7989  %0.6 %21 %18
Brezilya BOVESPA 123,864  %0.3 %0.8  -%3.2
Hindistan SENSEX 74,155  %0.2 -%2.6 %1.9
MSCI GOP Endeksi 1111 %0.2 -%0.2 %6.2
DOViz PIYASALARI
USD/TL 365915  %0.0 %12  %14.0
EUR/TL 39.8610  -%0.3 %50 %133
EUR/USD 10881  -%0.1 %40 %06
USDIIPY 147.76  %0.3 %3.4 %0.0
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 29403  %0.2 %0.4 %352
Giimiis ($/ons) 331  -%0.6 %22 %322
Brent ($ivaril) 708  -%0.2 %51 %85
Bugday ($/ton) 5555  %0.3 %62  -%10.4
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 43 -002bp -024bp 0.10bp
VIX 2423 %100 %605  %76.2

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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PiYASA HABERLERI
Subat Ayi Yabanci Yatirimci islemleri

Subat ayi yabanci yatirimci iglemleri: Yabanci yatirimcilar Subat ayinda 301mnUSD’lik net alis yapti. En ¢ok net fon
girisi olan hisseler GARAN (125mnUSD), EREGL (89mnUSD) ve ISCTR (88mnUSD) oldu. En ¢ok satilan hisseler ise
BIMAS (-89mnUSD), THYAO (-88mnUSD) ve KCHOL (-83mnUSD) oldu.

En Fazla Net Ahg - Subat

(mns} ALIS SATIS NET Halk:itl;ﬁchgti
GARAN 548 723 125 5.6%
EREGL 9139 830 89 4.3%
ISCTR 1,502 1,414 88 28%
ASELS 750 675 85 27%
AKBNK 1622 1,550 72 1.3%
MGROS 309 257 52 3.6%
PGSUS 575 530 45 3.2%
ASTOR 382 337 45 5.3%
SAHOL 58z 539 43 1.5%
KROMD 325 287 38 6.9%
BIST Toplam 25,067 24,766 301

) ALIS SATIS NET Halk:?:::tfg
BIMAS 914 1,003 -ag -1.7%
THYAD 1,885 1973 -a8 -1.5%
KCHOL 1,038 1,121 -a3 -3.5%
TUPRS 542 719 77 -2.3%
TOASD 274 320 -Eg -8.5%
TCELL 577 630 54 -1.8%
MANM] 104 123 19 -3.5%
TTEOM 271 260 19 -3.1%
ULKER 206 218 -13 -3.0%
BIST Toplam 25,067 24,766 301

) ALIS SATIS  TOPLAM . ::,ir:;
THYAD 1,885 1973 3,859 84.7%
AKBNK 1622 1,550 3,173 58.5%
ISCTR 1,502 1,414 2918 B6.2%
YKBNK 1,418 1,410 2,828 100.2%
KCHOL 1,038 1,121 2,158 52.0%
BIMAS 914 1,003 1,917 36.4%
EREGL 9139 830 1,748 84.2%
GARAN 548 723 1,571 70.7%
ASELS 750 675 1,434 44.5%
TUPRS 542 719 1,352 40.7%
BIST Toplam 25,067 24,766 301
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MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Oca-25)

Cari acik 11.5 milyar dolar... Ocak ayinda cari denge 3.8 milyar dolarla agik vererek gegen senenin ayni ayinda
kaydedilen 2.3 milyar dolarlik a¢iga nazaran énemli bir bozulma kaydetti. BOylece 12 aylik toplam cariye ag¢ik 10 milyar
dolardan 11.5 milyar dolara yukseldi. Gecgen senenin ayni ayina gore cari agiktaki bozulmada Ocak ayinda ihracatin
%7.1'lik artigina karsilik ithalatin yillik bazda %10.8 artis gostermesi ve dis ticaret agiginin 4.3 milyar dolardan 5.6 milyar
dolara yukselmesi etkili oldu. Ayrica gegen seneye gore %1.0 dususle 2.4 milyar dolara gerileyen turizm gelirlerinden
de cari dengeye bir katki gelmedi. ithalattaki artis ara mali ve tiiketim mallari ithalatindaki artistan kaynaklandi. ig talebin
halen canli seyrediyor olmasi ve TL'de reel degerlenme Uretim aktivitesinin yavaslamasini ve ithalatin artigini
beraberinde getiriyor. Oniimiizdeki dénemde ihracattan da énemli bir katki gérmeyi beklemedigimiz icin cari agikta
bozulmanin devam ettigini gorebiliriz. Nitekim Ocak ayinda dig ticaret dengesinde gorilen 1.35 milyar dolarlik
bozulmanin ardindan énci dis ticaret verilerine gére Subat ayinda da 1.39 milyar dolarlik bir bozulma yasandi.

Son 18 ayin en hizh altin ithalati biiyiimesi... Enerji ve altin digi cari denge gecen sene Ocak’taki 3.8 milyar dolarlik
fazlaya karsilik bu yil 2.4 milyar dolar fazla verdi ve 12 aylik toplam eneriji ve altin disi fazla 52.6 milyar dolardan 51.2
milyar dolara geriledi. Hatirlatmak gerekirse Ocak’ta altin ithalati gegen senenin ayni ayina gére %43.7 artis gostermis,
enerji ithalati %2.0 gerilemisti. Altin ithalati Ocak’ta son 18 ayin en yuksek artisini gosterdi ancak net altin ithalati gegen
yil Ocak’taki 936 milyon dolarlik acgiga karsilik bu yil 1.1 milyar dolar ile sinirli bir bozulma gosterdi. Kiresel belirsizligin
artmasi énumuzdeki débnemde altin talebinin artarak devam etmesine neden olabilir.

Kredi kullanimi kaynakh finansman.... Cari agiktaki bu bozulmaya karsilik sermaye dengesi gegen seneye goére
oldukga gugli bir performans sergiledi. Gegen senenin Ocak ayinda 4.4 milyar dolarlik ¢ikis yasanan sermaye dengesi
bu yilin Ocak ayinda 11.8 milyar dolarlik girise sahne oldu. Sermaye dengesindeki bu artigsta 10.5 milyar dolarlik kredi
kullanimi ile 2.2 milyar dolarlik portfoy girisi etkili oldu Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar araciligiyla 504 milyon dolarlik
bir giris yasandi. Béylece Ocak ayinda 3.8 milyar dolarlik cari agigin finansmaninin ardindan 6.4 milyar dolarlik bir rezerv
birikimi s6z konusu oldu. Aradaki 1.6 milyar dolar ise net hata noksan olarak kaydedildi. Ocak ayinda yasanan guglu
sermaye girisinin ardindan 12 aylik toplam sermaye dengesi 23.3 milyar dolardan 39.5 milyar dolara yukseldi. Bunun
4.5 milyar dolarini dogrudan yabanci yatirimlar olustururken 13.7 milyar dolarini portfdy yatirimlari, 21.2 milyar dolarini
ise diger yatirimlar kaynakh olarak gergeklesti. Diger yatirnmlar kanaliyla gelen sermayenin 33.8 milyar dolarini banka
kredileri olustururken Merkez Bankasi mevduatlari son 12 ayda 37 milyar dolarlik disis gosterdi. Portfoy yatirimlarinin
ana kaynagi borg senetleri olmaya devam ederken 25.6 milyar dolarlik borg senedinin 17.4 milyar dolarini DiBS’ler, 7.5
milyar dolarini ise banka ve banka disi eurobondlar olustu Béylece 11.5 milyar dolarlik cari agiga karsilik 39.5 milyar
dolarlik sermaye girisi 13.2 milyar dolarlik rezerv birikimine olanak tanidi. Rezerv artisinin beklenenden dustk olmasi
14.6 milyar dolarlik net hata noksan olarak kaydedilen sermaye ¢ikisinin s6z konusu olmasi etkili oldu.

ABD TUFE Enflasyonu (Subat-25)

ABD TUFE enflasyonunda gevseme... ABD'de TUFE enflasyonu Subat ayinda %0,3 olan piyasa beklentisinin altinda
%0,2 olarak gergeklesirken, yillik manset enflasyon %3,0'ten %2,8'e geriledi. Cekirdek enflasyon ise Ocak ayindaki
%3,3 seviyesinden %3,1'e gerileyerek %3,2'lik piyasa beklentisinin altinda kaldi. Aylik ¢ekirdek enflasyon Ocak ayindaki
%0,4'luk artisin ardindan %0,2 olarak gergeklesti. Barinma endeksi Subat ayinda %0,3 artarak aylik tim kalemlerdeki
artisin neredeyse yarisini olusturdu. Barinma endeksindeki artis, havayolu Ucretleri endeksindeki %4,0'lik disus ve
benzin endeksindeki %1,0'lik disus ile kismen dengelenmigtir. Benzin endeksindeki dustse ragmen, elektrik ve dogal
gaz endekslerinin artmasiyla enerji endeksi ay boyunca %0,2 ylkseldi. Gida endeksi de Subat ayinda, ev disi gida
endeksinin %0,4 artmasiyla %0,2 yikseldi. Evdeki gida endeksi ay boyunca degismedi. Yumurta fiyatlari Subat ayinda
%10,4 daha artarken yillik enflasyon %58,8'e ulasti.
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Temettl Tablosu 13 Mart 25
Brut . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL o et Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyan TL  Cerisi
mn) Orani (%) ' y (%)
(TL mn) Temettl (TL)
MSGYO* 1,260 33 2.6% 0.248 18/03/25 04/09/24 16.00 1.5%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 178.40 3.5%
NUHCM 1,835 1,517 82.7% 10.100 25/03/25 22/03/25 286.00 3.5%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 154.50 3.6%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 73.55 1.7%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 102.50 5.7%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 106.90 1.9%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 93.00 2.3%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 143.50 3.1%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 9,730.00 0.5%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 319.00 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27/03/25 15.96 1.1%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 49.72 11.4%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 143.70 5.4%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 163.70 7.7%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 51.85 1.2%
SAHOL -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 108.00 2.8%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 827.50 5.9%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 1,031.00 1.7%
SEGMN 174 110 63.0% 0.613 03/04/25 02/04/25 21.80 2.8%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 - 215.10 5.6%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 248.40 5.1%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 1,036.00 6.1%
KCHOL 1,306 17,447 1335.9% 6.880 10/04/25 03/04/25 180.90 3.8%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/04/25 03/04/25 161.90 0.1%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 67.30 0.6%
KTLEV 2,160 198 9.2% 1.100 18/04/25 10/03/25 72.20 1.5%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 4,830.00 0.3%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/04/25 09/04/25 48.96 0.2%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 - 7.16 8.1%
AKSGY 4,011 300 7.5% 0.124 05/05/25 - 7.14 1.7%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 24.50 0.1%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 14/05/25 24/03/25 65.65 4.4%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 12.90 3.7%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 - 53.15 2.0%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 18.46 1.1%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 - 182.00 0.7%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 10.20 2.2%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 85.95 0.4%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 40.44 1.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 12/06/25 03/04/25 161.90 0.1%
EKGYO 13,197 1,520 11.5% 0.400 16/06/25 - 15.51 2.6%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 333.50 1.0%
BUCIM 484 1,000 206.5% 0.667 18/06/25 28/03/25 7.89 8.4%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 48.96 0.2%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 41.42 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 161.90 0.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 - 333.50 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 48.96 0.2%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 143.70 5.4%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 18.46 1.1%
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OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 = 29.10 3.4%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 161.90 0.1%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 41.42 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 161.90 0.1%
GWIND 834 171 20.5% 0.317 31/12/25 = 28.36 1.1%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 83.10 2.1%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 144.60 0.3%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 = 27/03/25 229.90 11.9%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 = 25/03/25 25.28 1.0%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 = = 7.59 6.6%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 = 27/03/25 146.00 0.3%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 = 25/03/25 40.60 0.6%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 = 15/04/25 8.48 1.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 = 03/04/25 42.80 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 = 03/04/25 42.80 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 42.80 0.2%

Kaynak: KAP Aciklamalari, *2023 net karindan dagitilacak
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 13 Mart 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 25
CEMZY CEM ZAYTIN AS. 14 Mart 25
LKMNH LOKMAN HEKIM 16 Mart 25
QNBTR QNB BANK A S. 17 Mart 25
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO IS GYO 20 Mart 25
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 21 Mart 25
0ZGYO Oz DERICI GYO 21 Mart 25
POLTK POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
NUHCM NUH CIMENTO 22 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 25
ENJSA ENERJISA 24 Mart 25
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 24 Mart 25
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 24 Mart 25
OTKAR OTOKAR 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 25 Mart 25
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A S. 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
TOASO TOFAS FABRIKA 25 Mart 25
SISE TURKIYE SISE VE CAM 25 Mart 25
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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