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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Ocak ayinda %39,7 buyiyen konut satislari Subat'ta gecen yilin
ayni ayina gore %20,1 artis gOstererek 112.818 adet oldu.
TCMB'nin brit rezervleri 7 Mart haftasinda 4,5 milyar dolar
artarak 169,9 milyar dolara yikseldi. Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin, Rusya-Ukrayna c¢atismasinin bariscil yollarla
sona erdirilmesi fikrini destekliyoruz dedi. Bugun Turkiye’de
hizmet Uretim endeksi yayimlanacak. Yurt disinda Almanya
TUFE takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri
alicili seyrediyor. Borsa istanbul'un hafif alicili baslamasini
ongoriyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

14 Mart 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIiST-100 10,728 %1.4 %8.6 %20.8
BIST-30 12,025 %1.1 %9.4 %27.5
BiST-BANKA 16,674 %0.9 %13.4 %73.1
BIST-SINAI 13457 %13 %7.6 %38
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3412 %1.6 %1.9 %12.3
NIKKEI 225* 37,111 %0.9 -%5.2 -%4.4
Hang Seng* 23,943 %2.0 %5.8 %41.2
Dow Jones 40,814  -%1.3 -%8.4 %4.9
S&P 5,622 -%1.4 -%9.7 %7.2
NASDAQ 17,303 -%2.0 -%13.6 %7.3
Almanya DAX 22,567 -%0.5 %0.2 %25.8
Ingiltere FTSE 100 8,543 %0.0 -%2.2 %10.3
Fransa CAC 40 7,938  -%0.6 -%2.9 -%2.7
Brezilya BOVESPA 125,637 %1.4 -%2.0 -%1.6
Hindistan SENSEX 73,829 -%0.3 -%2.9 %1.6
MSCI GOP Endeksi 1,106 -%0.5 -%1.7 %5.5
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 36.6110 9%0.1 -%1.2 %13.9
EUR/TL 39.7757 -9%0.2 -%4.5 %13.3
EUR/USD 1.0843 -9%0.1 %3.3 -%0.4
USDPY 14858 -9%0.5 %2.5 %0.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2982.6 -9%0.2 %3.5 %37.9
Giimiis ($/ons) 338  -%0.2 %53  %36.2
Brent ($/varil) 70.3 %0.7 -%5.5  -%10.1
Bugday ($/ton) 5615  -%0.2 %85  -%8.4
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 43 002bp -019bp 0.00bp
VIX 24.66 %1.8 %67.0 %71.3

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
ASELS

Aselsan ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhdi Savunma Sanayii Baskanldi arasinda kara araglarina yonelik faydali
yuklerin tedariki kapsaminda toplam tutari 36mnEUR olan s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda
teslimatlar 2026 ve 2029 yillari icerisinde gerceklestirilecektir. 2024 yil sonu, bakiye siparis tutari 14mirUSD’dir. Hafif
olumlu.

BIMAS

SPK, BiM’in geri alinan paylarindan 7.2mn TL tutarindaki paylarin Kurulun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 19 uncu
maddesi geregince "Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi" usullerine gore itfa edilmesi suretiyle, 607.2mn TL
olan c¢ikarilmis sermayesinin 7.2mn TL azaltilarak 600mn TL'ye indiriimesini teminen esas s6zlesmesinin 6 nci
maddesinin tadil tasarisini onaylamigtir. Notr.

PGSUS

Pegasus’un diin aksamki KAP agiklamasina gére sirket, Subat ayinda yillik %6’lik artigla 2.8mn yolcu tagimistir. i¢ hat
yolcu daralmasi %10, dis hat yolcu biiyimesi ise %16’dir. Sirketin Subatta yillik kapasite artisi %9'dur (i¢ hat: -%12, dis
hat: +%14). Subat 2025 doluluk orani %89.1 ile Subat 2024’teki %88.8’in hafif GUzerindedir. Zayif i¢ hat, guc¢lu dis hat
yolcu performansi havalimanlari verilerinde gézlemlenmisti. Glglu dis hat yolcu blyimesi katma degerlidir. Hafif olumlu.

MAKRO HABERLER
Konut Satiglar (Sub-25)

Ocak ayinda %39.7 buytyen konut satislari Subat'ta gegen yilin ayni ayina goére %20.1 artig gostererek 112,818 adet
oldu. Bu artis orani son bes ayin en yavas yillik artisina isaret ediyor. Boylece 12 aylik toplam bazda satilan konut sayisi
1.51 milyondan 1.53 milyona yikseldi. Ocak'ta yillik bazda Ust tste doérdiince ay 3 haneli oranlarda bulylyen ipotekli
konut satiglari Subat'ta %90.1 biyilyerek 16,778 adede ulasti. Bunun 3,956’sin1 %92.0 artis gdsteren ilk satislar
olusturdu. Toplam yeni konut satisi gegen yila gére %18.2 artisla 33,784 olurken ikinci el konut satiglar %21.0 artisla
79,034 adet oldu. Ocak'ta 6nceki seneye gore %24.9 daralan yabancilara konut satigi ise Subat'ta Aralik haric Temmuz
2022'den beri siirdiirdigu daralmasina devam etti ve %21.1 dususle 1,457 adet olarak gerceklesti. Temmuz 2022'de
%4.4 olan ve Ocak'ta %1.54'e gerileyen 12 aylik toplam satislarin iginde yabanci payl Subat'ta %1.50'ye geriledi.
Aralik'ta %14.4 artis gosteren insaat Uretim istatistikleri heniz yayinlanmadi ancak konut kredisi faizlerinin %40.2
seviyesinden %39.9'a gerilemesi, 6nimuzdeki ddnemde TCMB'den faiz indirimlerinin devam etmesi dolayisiyla kredi
maliyetlerinde daha fazla dislsin beklenmesi konut talebinde beklenen canlanmayla fiyatlarin gevsemesini
engelleyebilir.

Parasal Gdstergeler (7 Mart, 2025)

TCMB'nin brit rezervleri 7 Mart haftasinda 4,5 milyar dolar artarak 169,9 milyar dolara yikselirken, bunun 3,0 milyar
dolari doviz rezervlerindeki artistan, 1,5 milyar dolari ise altin rezervlerindeki artigstan kaynaklandi. Buna goére brit
rezervler yilbagindan bu yana 14,9 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 39,4 milyar dolar oldu.
TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yukidmlalUklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 59,0 milyar dolardan
65,0 milyar dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 70,1 milyar dolardan 74,0 milyar dolara
cikti. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak Uzere Banka'nin net déviz pozisyonu 51,5
milyar dolardan 57,1 milyar dolara yukseldi.

Yurtdisinda yerlesik kigiler 7 Mart haftasinda 216 milyon dolarlik hisse senedi alirken, 0,4 milyar dolarlik tahvil (Kesin
Alim, Ters Repo ve Teminat dahil) satisiI gergeklestirdi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta
onceki 31,9 milyar dolardan 34,5 milyar dolara yukselirken, tahvil stokunun piyasa degeri 32,0 milyar dolardan 31,8
milyar dolara geriledi. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta dnceki %10,36 seviyesinden
%10,27'ye dustu. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi girisi 0,4 milyar dolar olarak gerceklegirken,
tahvil pozisyonlari (repo dahil) 4,8 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 396 milyon dolar artti. Son 52
haftada toplam sermaye girisi 24,3 milyar dolar olurken, bunun 25,9 milyar dolari tahvil alimi olarak gergeklesti. Ayrica,
yurtdigl yerlesiklerin 7 Mart haftasinda swap kanaliyla 1,3 milyar dolar giris kaydettigini hesapliyoruz.
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Temettl Tablosu 14 Mart 25
Brut . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL o et Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyan TL  Cerisi
mn) Orani (%) ' y (%)
(TL mn) Temettl (TL)
MSGYO* 1,260 33 2.6% 0.248 18/03/25 04/09/24 16.22 1.5%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 182.00 3.4%
NUHCM 1,835 1,517 82.7% 10.100 25/03/25 22/03/25 284.75 3.5%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 154.50 3.6%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 74.80 1.6%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 107.00 5.4%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 110.10 1.8%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 94.00 2.3%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 143.40 3.1%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 10,030.00 0.5%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 325.00 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27/03/25 16.09 1.1%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 50.85 11.1%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 144.00 5.4%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 165.00 7.6%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 53.00 1.2%
SAHOL -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 108.60 2.8%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 835.00 5.8%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 1,047.00 1.6%
SEGMN 174 110 63.0% 0.613 03/04/25 02/04/25 21.88 2.8%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 - 215.30 5.6%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 236.20 5.4%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 1,055.00 6.0%
KCHOL 1,306 17,447 1335.9% 6.880 10/04/25 03/04/25 183.90 3.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/04/25 03/04/25 175.60 0.1%
YGGYO -524 1,693 n.m. 7.000 15/04/25 13/04/25 68.05 10.3%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 68.85 0.6%
KTLEV 2,160 198 9.2% 1.100 18/04/25 10/03/25 72.05 1.5%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 4,850.00 0.3%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/04/25 09/04/25 52.20 0.2%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 - 7.36 7.9%
AKSGY 4,011 300 7.5% 0.124 05/05/25 - 7.20 1.7%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 24.94 0.1%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 14/05/25 24/03/25 66.45 4.3%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 13.00 3.7%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 - 54.10 2.0%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 19.12 1.1%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 - 182.70 0.7%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 10.36 2.1%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 88.00 0.4%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 40.10 1.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 12/06/25 03/04/25 175.60 0.1%
EKGYO 13,197 1,520 11.5% 0.400 16/06/25 - 15.93 2.5%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 337.75 1.0%
BUCIM 484 1,000 206.5% 0.667 18/06/25 28/03/25 8.06 8.3%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 52.20 0.2%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 45.56 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 175.60 0.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 - 337.75 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 52.20 0.2%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 144.00 5.4%
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LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.12 1.1%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 = 29.86 3.3%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 175.60 0.1%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 45.56 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 175.60 0.1%
GWIND 834 171 20.5% 0.317 31/12/25 = 28.42 1.1%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 84.70 2.0%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 147.50 0.3%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 = 27/03/25 234.00 11.7%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 = 25/03/25 25.42 1.0%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 = = 7.90 6.3%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 = 27/03/25 144.70 0.3%
ISBIR -404 32 -8.0% 1.000 = 15/04/25 87.65 1.1%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 = 25/03/25 40.74 0.6%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 = 15/04/25 8.42 1.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 43.68 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 43.68 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 43.68 0.2%
SUWEN 232 70 30.1% 0.313 - - 24.12 1.3%

Kaynak: KAP Aciklamalari, *2023 net karindan dagitilacak
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 25
CEMZY CEM ZAYTIN AS. 14 Mart 25
LKMNH LOKMAN HEKIM 16 Mart 25
QNBTR QNB BANK A S. 17 Mart 25
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO IS GYO 20 Mart 25
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 21 Mart 25
0ZGYO 0z DERICI GYO 21 Mart 25
POLTK POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
NUHCM NUH CIMENTO 22 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 25
ENJSA ENERJISA 24 Mart 25
ISGSY IS GIRISIM SERMAYESI 24 Mart 25
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 24 Mart 25
OTKAR OTOKAR 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 25 Mart 25
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A.S. 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
TOASO TOFAS FABRIKA 25 Mart 25
SISE TURKIYE SISE VE CAM 25 Mart 25
Kaynak: BIST
5
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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