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OYAKYATIRIM

GUNUN YORUMU

Subat 2024'te 153,8 milyar TL acik veren merkezi yonetim
biitgesi bu yil 310,1 milyar TL agik verdi. israil ordusu Gazze'ye
genis c¢apl bir saldir baslattigini duyurdu. ABD Ticaret
Bakanligi'nin verilerine gére perakende satislar Subat'ta %0,2
artti. Bugin Turkiye’de konut fiyatlari endeksi yayimlanacak.
Yurt diginda ABD sanayi uretimi verisi takip edilecek. Bu sabah
Asya endeksleri alicili, ABD vadelileri hafif saticili igslem goruyor.
Borsa Istanbul’un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

18 Mart

MAVI 4C24 enf muhasebeli finansallar (Satislar /FAVOK/ Net
kar) PB: TL 9,230/1,198/225 mn
19 Mart

Fed Toplantisi

20 Mart

issizlik Orani 2024 - Yillik

21 Mart

Tuketici Glven Endeksi (Mart-25)
24 Mart

AKCNS HBT TL6.27

26 Mart

AGESA HBT TL5,56

AKBNK HBT TL1.22

ANHYT HBT 5,81

27 Mart

Dis Ticaret istatistikleri (Subat-25)
28 Mart

GARAN HBT TL4,39

ISCTR HBT TLO,18

ISMEN HBT TL5,67

TUPRS HBT TL7,79

SIRKET HABERLERI
ISCTR I - Il / PETKM

MAKRO HABERLER
Biitce Dengesi (Subat, 2025)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

18 Mart 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Ayhk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BiST-100 10,862 %0.2 %9.5 %24.6
BiST-30 12,112 %0.1 %9.6 %30.3
BIST-BANKA 16,801 -%0.2 %14.3 %75.0
BiST-SINAI 13,705 %0.4 %9.7 %0.8
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,426 %0.0 %3.1 %11.1
NIKKEI 225* 37,873 %1.3 -%3.6 -%4.7
Hang Seng* 24,608 %1.9 %7.1 %47.0
Dow Jones 41,842 %0.9 -9%6.1 %7.9
S&P 5,675 %0.6 -%7.4 %10.2
NASDAQ 17,809 %0.3 -%11.1 %10.6
Almanya DAX 23,155 %0.7 %1.4 %29.1
Ingiltere FTSE 100 8,680 %0.6 -%1.0 %12.4
Fransa CAC 40 8,074 %0.6 -%1.6 -90.9
Brezilya BOVESPA 130,834 %1.5 %1.8 %3.1
Hindistan SENSEX 75,006 %1.1 -%1.3 %3.1
MSCI GOP Endeksi 1,131 %1.1 -9%0.7 %9.0
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 36.6440 %0.2 -%1.0 %13.4
EUR/TL 40.0479 %0.5 -%5.2 %13.9
EUR/USD 1.0911 -9%0.1 %4.5 9%0.4
USD/IPY 149.60 -%0.3 %1.6 %0.3
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 3012.6 %0.4 %2.6 %39.4
Giimiig ($/ons) 33.9 9%0.1 %3.1 %35.4
Brent ($/varil) 713 %0.3 -9%5.5 -9%10.1
Bugday ($/ton) 570.8 %0.4 -%7.6 -%8.4
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 43 -0.01bp -0.26bp -0.03 bp
VIX 20.51 -%5.8 %33.6 %43.1

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
ISCTR|

is Bankasi Yonetim Kurulu tarafindan alinan kararla, Borsa istanbul'da islem géren ortakliklarindan Sisecam (SISE),
TSKB, Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT), is Finansal Kiralama (ISFIN), is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (ISGYO), is
Yatinm Menkul Degerler (ISMEN), Anadolu Sigorta (ANSGR), is Girisim Sermayesi (ISGSY), is Yatinm Ortaklig
(ISYAT) ve TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (TSGYO) paylarinin, alimlarla ilgili 6denecek toplam tutarin 5 milyar
TL ile sinirli olmasi kaydiyla sirket bazinda bir sinirlama olmaksizin piyasadan satin alinmasi, mevcut ve yeni alinacak
paylarin siniflandirilmasi ve gerektiginde satilmasi konularinda karar tarihinden itibaren 2025 yil sonuna kadar Genel
Miidurliik yetkili kilinmistir. Is Bankasi her sene benzer duyurulari yapmaktadir. Konusu gegen Is Grubu istirakleri
hisseleri i¢in hafif olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

ISCTR I

is Bankasi takipteki krediler portfdyiiniin 1.739 milyon TL tutarindaki kismini olusturan alacaklarini, 617.5 milyon TL
satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle devretmistir. Vergi sonrasi tutar 2025 net kar tahminimizin %0,6’sina
bankanin piyasa degerinin ise %0,1 ine denk gelmektedir. Hafif Olumlu.

PETKM

Petkim’in haftalik olarak paylastigi Etilen — Nafta makasi verilerine gore 14 Mart itibariyle bir dnceki haftaya gore Etilen
fiyatlar 967 USD/ton’dan 888 USD/ton’a gerilerken, Nafta fiyatlari 594 USD/ton’dan 590 USD/ton’a geriledi. Bu veriler
sonucunda Etilen — Nafta Makasi énceki haftaya gore %19,92 distsle 299 USD oldu ve 1 yillik ortalamasinin Gzerinde
kald!.

PLATTS Petrokimya endeksi 14 Mart itibariyle bir 6nceki haftaya gére 855 USD/ton seviyesinden %1,44 disusle 843
USD/ton seviyesine gerilerken 1 yillik ortalamasinin %2,83 ve 5 yillik ortalamasinin %8,56 altinda kaldi. Haftalik verileri
hisse senedi icin hafif negatif olarak degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER
Biitgce Dengesi (Subat, 2025)

Subat ayinda 310,1 milyar TL acgik... Subat 2024'te 153,8 milyar TL agik veren merkezi yonetim butgesi bu yil 310,1
milyar TL aglik verirken, faiz disi denge gecen yilin ayni ayindaki 99,0 milyar TL agiga karsilik 170,4 milyar TL agik verdi.
Buna gore, 12 aylk bitce acigi 2,095 trilyon TL'den 2,251 trilyon TL'ye yukselirken, faiz digi acik Ocak ayindaki 782
milyar TL'den Subat ayinda 854 milyar TL'ye yikseldi. Butge agiginin GSYH'ye orani bir ay dnceki %4,7 seviyesinden
Subat ayinda %4,9'a ulasgti. Subat ayinda merkezi yonetim bultce gelirleri reel olarak %3,0 oraninda azalirken,
harcamalar %7,7 oraninda artis gdsterdi. Gelirlerdeki azalma dig ticaret vergisindeki duststen olumsuz etkilenirken,
giderler sermaye transferleri ve faiz giderlerinden dolayi artti. ileriye baktigimizda, depremle ilgili harcamalarin azalmasi
ve 2024 yilinda agiklanan tasarruf tedbirleri sayesinde bitce ac¢iginin 2025 yilinda GSYH'nin %3,5'i civarina gerilemesini
bekliyoruz. Ancak dnceki dénemde tahakkuk bazli butge dengesi ile nakit dengesi arasindaki fark ¢ok buyukti. Bu
nedenle harcamalarda azalma olsa bile nakit ¢ikisinin yil boyunca devam etmesi ve 2025 yilinda mali dengenin
bldylimeye katkisini canli tutmasi muhtemeldir.

Gelirlerde diisiis... Subat ayinda vergi gelirleri reel olarak %2,2 azalarak 682,2 milyar TL'ye gerilerken, vergi disi gelirler
yillik bazda %23,3 azalarak 138,5 milyar TL oldu. KDV gelirleri Subat ayinda %4,7'lik bir blyime ile yavaslarken, OTV
gelirleri motorlu tagit satiglarindaki distise ragmen %?2,7 oraninda artis gosterdi. KDV'nin yuksek hizmet fiyatlar ve
direngli ekonomik faaliyetten kaynaklandigi, OTV gelirlerinin ise daha gok mal satiglarina bagh oldugu unutulmamalidir.
Dis ticaretten elde edilen vergi gelirleri, ithalattaki yillik artisa ragmen TL'nin reel olarak deger kazanmasi nedeniyle
%19,9 oraninda daralarak 129,5 milyar TL'ye geriledi. Ote yandan, gelir vergisi de Subat ayinda istihdamdaki artis ve
Ucret artislarindaki geriye donik endeksleme sayesinde yillik %24,0 artisla glglu seyretti. Ancak, Ucretlerdeki sinirli
artis nedeniyle yillik artisin 2025 yilinda yavaslamasi muhtemeldir. Subat ayinda vergi yapilandirmasi kapsaminda 3,2
milyar TL gelir kaydedilirken, 6,5 milyar TL 6zellestirme geliri elde edildi.
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Faiz giderleri belirgin artti... Subat ayinda faiz disi giderler yillik bazda %1,2 oraninda artarken, faiz giderleri Turk
lirasi faiz oranlarindaki ylkselisin etkisiyle reel olarak %83,2 oraninda artti. Personel giderleri, istihdam edilen kisi
sayisindaki artisa ve geriye donik Ucret artis endekslemeye ragmen Subat ayinda %0,1 oraninda azalarak 312,6 milyar
TL'ye geriledi. Mal ve hizmet alimlari, 2024 yilinda agiklanan kemer sikma 6nlemlerine ragmen reel olarak %0,9
oraninda artti. Sermaye harcamalari ise muteahbhitlik giderlerindeki sigrama nedeniyle Subat ayinda %43,4 oraninda
artti. Gorev zararlari Subat ayinda artarken, fiyat mekanizmasindaki degisiklige ragmen kamu elektrik sirketi EUAS 22,9
milyar TL zarar ederken, kamu dogalgaz sirketi BOTAS Ocak ayindaki 35 milyar TL'lik zararin ardindan Subat ayinda
zarar etmedi. 2024'teki gorev zararinin 279 milyar TL'yi astigina dikkat ¢ekilerek, Nisan ayinda doJalgaz ve elektrik
zamlarinin agiklanmasi bekleniyor.
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Temettl Tablosu 18 Mart 25
Brit . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL - ometti Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyan TL  Ceurisi
mn) Orani (%) : y (%)
(TL mn) Temetti (TL)
MSGYO* 1,260 33 2.6% 0.248 18/03/25 04/09/24 18.25 1.4%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 187.00 3.4%
NUHCM 1,835 1,517 82.7% 10.100 25/03/25 22/03/25 301.00 3.4%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 151.80 3.7%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 75.10 1.6%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 111.70 5.2%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 112.50 1.8%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 93.85 2.3%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 142.60 3.1%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 10,350.00 0.5%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 337.25 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27103/25 16.31 1.1%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 53.15 10.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 146.10 5.3%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 167.70 7.5%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 53.25 1.2%
SAHOL -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 107.90 2.8%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 850.00 5.7%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 1,065.00 1.6%
SEGMN 174 110 63.0% 0.613 03/04/25 02/04/25 22.10 2.8%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 25/03/25 215.00 5.6%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 234.00 5.4%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 1,160.00 5.4%
KCHOL 1,306 17,447 1335.9% 6.880 10/04/25 03/04/25 182.50 3.8%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/04/25 03/04/25 185.00 0.1%
VAKKO 806 640 79.4% 4.000 15/04/25 10/04/25 76.60 5.2%
YGGYO -524 1,693 n.m. 7.000 15/04/25 13/04/25 74.45 9.4%
ALARK 1,757 1,131 64.4% 2.600 17/04/25 14/04/25 91.00 2.9%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 70.05 0.6%
KTLEV 2,160 198 9.2% 1.100 18/04/25 10/03/25 71.10 1.5%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 5,380.00 0.3%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/04/25 09/04/25 55.35 0.2%
SARKY 351 247 70.4% 0.412 25/04/25 18/04/25 19.73 2.1%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 08/04/25 7.52 7.7%
AKSGY 4,011 300 7.5% 0.124 05/05/25 22/04/25 7.40 1.7%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 25.26 0.1%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 14/05/25 24/03/25 66.80 4.3%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 12.71 3.8%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 08/04/25 57.60 1.9%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 19.41 1.1%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 - 189.40 0.7%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 10.34 2.1%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 106.40 0.3%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 40.58 1.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 12/06/25 03/04/25 185.00 0.1%
EKGYO 13,197 1,520 11.5% 0.400 16/06/25 - 16.24 2.5%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 334.00 1.0%
BUCIM 484 1,000 206.5% 0.667 18/06/25 28/03/25 8.17 8.2%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 55.35 0.2%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 44.62 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 185.00 0.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 - 334.00 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 55.35 0.2%
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TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 146.10 5.3%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.41 1.1%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 31.32 3.2%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 185.00 0.1%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 44.62 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 185.00 0.1%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 = 8.33 7.7%
GWIND 834 171 20.5% 0.317 31/12/25 03/04/25 29.10 1.1%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 82.90 2.1%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 160.20 0.2%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 = 27/03/25 238.00 11.5%
EGGUB 254 180 71.0% 1.800 = 17/04/25 68.60 2.6%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 = 25/03/25 25.58 1.0%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 = 25/03/25 8.02 6.2%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 = 27/03/25 149.50 0.3%
ISBIR -404 32 -8.0% 1.000 = 15/04/25 84.90 1.2%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 = 25/03/25 40.88 0.6%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 = 15/04/25 8.50 1.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 = 03/04/25 42.38 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 42.38 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 42.38 0.2%
SUWEN 232 70 30.1% 0.313 - 10/04/25 24.70 1.3%

Kaynak: KAP Aciklamalari, *2023 net karindan dagitilacak
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO iS GYO 20 Mart 25
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 21 Mart 25
0ZGYO OZ DERICI GYO 21 Mart 25
POLTK POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
NUHCM NUH CIMENTO 22 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 25
ENJSA ENERJISA 24 Mart 25
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 24 Mart 25
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 24 Mart 25
OTKAR OTOKAR 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 25 Mart 25
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
ISFIN IS FINANSAL KIRALAMA A S. 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
TOASO TOFAS FABRIKA 25 Mart 25
SISE TURKIYE SISE VE CAM 25 Mart 25
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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