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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB, yaklasik 9 aylik aranin ardindan ilk kez Turk lirasi
uzlasmali vadeli déviz satim islemi gergeklestirdi. SPK, geri alim
programi uygulamasi ile ilgili degisiklik yaptigini duyurdu. ABD
Merkez Bankasi beklentilere paralel sekilde fonlama faiz oranini
%4.25-%4.50 araliginda sabit tuttu. Fed, bilango kigiltme hizini
yavaslatacagini acikladi. Bugln Turkiye'de isgicu istatistikleri
yayimlanacak. Yurt disinda ingiltere Merkez Bankasi’nin karari
takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif
alicili  seyrediyor. Borsa istanbulun saticili baslamasini
ongoriyoruz.

GUNDEM

20 Mart

issizlik Orani 2024 - Yillik
21 Mart

Tuketici Gliven Endeksi (Mart-25)
24 Mart

AKCNS HBT TL6.27

26 Mart

AGESA HBT TL5,56
AKBNK HBT TL1.22
ANHYT HBT 5,81

27 Mart

Dis Ticaret istatistikleri (Subat-25)
28 Mart

GARAN HBT TL4,39
ISCTR HBT TLO,18
ISMEN HBT TL5,67
TUPRS HBT TL7,79

31 Mart

Ramazan Bayrami- tatil

1 Nisan

Ramazan Bayrami- tatil

PiYASA HABERLERI
Hisse geri alim programi

SIRKET HABERLERI
BIMAS / THYAO

MAKRO HABERLER
Fed Mart ayi toplantisi

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

20 Mart 25 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,860  -%8.7 %0.5  %10.1
BIST-30 10,940  -%8.9 %0.3 %142
BIST-BANKA 14,889  -%9.9 %0.1 %466
BIST-SINAI 12611  -%7.8 %19 %95
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3423 %01 %21 %111
NIKKEI 225* 37,752 -%0.2 %26 %75
Hang Seng* 24,476 %12 %84  %48.0
Dow Jones 41,965 %0.9 -%5.0 %6.2
S&P 5675 %11 %7.2 %8.6
NASDAQ 17,751 %14 %111 %8.4
Almanya DAX 23,288 %04 %44 %293
Ingiltere FTSE 100 8707  %0.0 %05 %125
Fransa CAC 40 8171  %0.7 %0.6 %0.1
Brezilya BOVESPA 132508  %0.8 %3.8 %2.6
Hindistan SENSEX 75916  %0.6 %0.2 %5.3
MSCI GOP Endeksi 1143 -%0.2 %10 %108
DOVIZ PiYASALARI
USD/TL 37.8983 %33 %44 %171
EUR/TL 414123 %31 %83  %17.0
EUR/USD 1.0895  -%0.1 %3.8 %02
USDAIPY 14842  %0.2 %0.8 %19
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 30472 %0.0 %3.7 %394
Giimiis ($/ons) 338  %0.0 %25 %321
Brent ($/varil) 712 %05 %64  -%9.8
Bugday ($/ton) 5660  %0.4 %57  -%9.7
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 42 -004bp -029bp -0.05bp
VIX 1990 -%8.3 %271 %526

* Sabah saat 08:30 degerieridir
Kaynak: Bloomberg
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PiYASA HABERLERI
Hisse geri alim programi

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan karara gore, borsaya kote Tirk sirketleri, Genel Kurul onayi olmaksizin
hisse geri alimi yapabilecek. Halka agik sirketler, yonetim kurullarinin ayri bir karar almasina gerek olmaksizin geri alim
programlarina devam edebilecek. Regulator, geri alimlari sermayenin %10'u ile sinirlayan kurali askiya aldi. Ayrica, 20
glnlik hacim ortalamasinin %25'i olarak belirlenen guinlik geri ahm limiti de askiya alindi. Dizenleyici kurum geri
alimlarin kamuya duyurulmasina iligkin kurallarinda da degisiklige giderek kurallar hafifletti. Buna gére, sirketler geri
aldiklari hisseleri bir yildan daha uzun sure ellerinde tutabilecek. Duzenleyici, nakit igslemlerle sinirli olmak Uzere, geri
alim dénemlerinde hissedarlarin islem yapmasina izin verecek.

SIRKET HABERLERI
BIMAS

Mustafa Latif Topbas diin hisse basina 471.25TL fiyattan 120bin adet BIMAS almistir. Payi %0.19’dan %0.21’e yikseldi.
NOtr.

THYAO

THY, din hisse basina agirlikli ortalama 298.91 TL'den 166.000 TL nominal deg@erli hisse geri alimi yaptigini
aciklamistir. islem sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 5.7 mn TL'ye ulasmis olup, sirketin sermayesine orani
%0,41’dir. Notr.

MAKRO HABERLER
Fed Mart ayi toplantisi

ABD Merkez Bankasi (Fed) beklentilere paralel sekilde fonlama faiz oranini %4.25-%4.50 araliginda sabit tuttu. Ancak
aciklama metninde en 6nemli degisiklik ekonomik aktivite ile ilgili ifadesinde yer aldi. Fed, Aralik metnindeki “ekonomik
gorinim belirsiz” ifadesini “ekonomik gorinimdeki belirsizlik artti” ifadesi ile degistirdi. Bu kiiglik ama kritik fark,
ekonomik istikrara yénelik artan endiseleri ortaya koyuyor. Onemli bir politika degisikligi olarak Fed, bilango kiglltme
hizini yavaglatacadini agikladi. Nisan ayindan itibaren Hazine tahvillerindeki itfasi gelip yenilemedigi tahvil miktarini
aylik 25 milyar dolardan 5 milyar dolara dusurecek. 2025 yil igin hala iki faiz indirimi beklentisi devam etse de, giderek
daha fazla Fed yetkilisi bu goérist sorguluyor: Aralik ayinda sadece 4 lye hi¢ indirim beklemezken, bu sayl Mart
toplantisinda 8’e ¢ikti. Fed Uyeleri 2025 GSYH bliylime tahmini %2.1°’den %1.7’ye dusirirken 2026 biyime tahmini ise
%2.0’dan %1.8’e indirildi. Cekirdek PCE enflasyonu beklentisi 2025 igin %2.5’ten %2.8’e revize edildi, 2026 tahmini ise
%2.2’de sabit kald!.

Fed Bagkani Jerome Powell, tarifelerin enflasyona etkisinin “gegcici (transitory)” oldugunu ancak ekonominin gérinimle
ilgili belirsizligin "alisiimadik derecede yiksek" olmasi dolayisiyla faizleri degistirme konusunda aceleleri olmadigini
vurguladi. Powell'in acgiklamalarina goére eger enflasyon 2% hedefine dogru kalici sekilde gerilemezse, Fed siki para
politikasini daha uzun siire surdirebilir. Ote yandan isgiicli piyasasinda zayiflik veya enflasyonda beklenenden hizli bir
dusus olursa, Fed faiz indirimlerini erkene ¢ekebilir. Powell, stagflasyon endiseleri Gzerinde durmadi ve Fed’in blyUk bir
resesyon beklemedigini ifade etti. Bu arada kararin ardindan konusan ABD Baskani Trump tarifelerin etkisini hafifletmek
icin Fed'in faiz indirmesinin ¢ok daha iyi olacagini séyledi.
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Temettl Tablosu 20 Mart 25
2024 Bru_t Temettl Hisse Basina . . Temettl
Hisse Net Kar T(’e\lralt(eltttu Dagitim Brit I\.l‘a§kit T_?_?r(ie;tiu Ger_:_illrmijrul Fi';':‘t?(.i.l_ Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettl (TL) (%)

AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 173.50 3.6%
NUHCM 1,835 1,517 82.7% 10.100 25/03/25 22/03/25 271.75 3.7%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 139.70 4.0%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 65.95 1.9%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 100.90 5.8%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 102.30 2.0%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 85.85 2.5%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 125.30 3.5%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 9,420.00 0.6%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 325.00 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27/03/25 14.59 1.2%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 47.16 12.0%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 137.80 5.6%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 159.50 7.9%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 50.40 1.3%
SAHOL  -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 94.95 3.2%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 806.00 6.0%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 1,013.00 1.7%
SEGMN 174 110 63.0% 0.613 03/04/25 02/04/25 19.79 3.1%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 25/03/25 193.60 6.2%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 217.00 5.8%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 1,062.00 6.0%
KCHOL 1,306 17,447 1335.9% 6.880 10/04/25 03/04/25 165.70 4.2%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/04/25 03/04/25 179.90 0.1%
VAKKO 806 640 79.4% 4.000 15/04/25 10/04/25 70.65 5.7%
YGGYO -524 1,693 n.m. 7.000 15/04/25 13/04/25 69.40 10.1%
ALARK 1,757 1,131 64.4% 2.600 17/04/25 14/04/25 83.45 3.1%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 66.00 0.6%
KTLEV 2,160 198 9.2% 1.100 18/04/25 10/03/25 63.20 1.7%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 4,820.00 0.3%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/04/25 09/04/25 54.00 0.2%
AVPGY 7,381 600 8.1% 1.500 25/04/25 15/04/25 56.45 2.7%
SARKY 351 247 70.4% 0.412 25/04/25 18/04/25 18.74 2.2%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 08/04/25 6.84 8.5%
AKSGY 4,011 300 7.5% 0.124 05/05/25 22/04/25 6.78 1.8%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 22.80 0.1%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 14/05/25 24/03/25 60.30 4.8%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 11.28 4.3%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 08/04/25 53.45 2.0%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 18.76 1.1%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 - 169.50 0.8%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 9.26 2.4%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 107.20 0.3%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 37.60 1.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 12/06/25 03/04/25 179.90 0.1%
EKGYO 13,197 1,520 11.5% 0.400 16/06/25 - 14.55 2.7%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 301.25 1.1%
BUCIM 484 1,000 206.5% 0.667 18/06/25 28/03/25 7.48 8.9%
ATAKP 183 76 41.7% 0.550 25/06/25 18/04/25 37.62 1.5%
TABGD 1,912 915 47.8% 3.500 25/06/25 18/04/25 161.30 2.2%
LOGO 352 500 142.1% 5.263 30/06/25 14/04/25 120.60 4.4%
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ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 54.00 0.2%
AVPGY 7,381 600 8.1% 1.500 25/07/25 15/04/25 56.45 2.7%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 39.60 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 179.90 0.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 = 301.25 1.1%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 54.00 0.2%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 14.15 2.2%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 = 310.00 0.6%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 137.80 5.6%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 18.76 1.1%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 31.16 3.2%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 179.90 0.1%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 25/10/25 15/04/25 56.45 3.4%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 39.60 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 179.90 0.1%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 7.63 8.4%
GWIND 834 171 20.5% 0.317 31/12/25 03/04/25 25.90 1.2%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 80.00 2.1%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 144.00 0.3%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 - 27/03/25 225.20 12.1%
EGGUB 254 180 71.0% 1.800 - 17/04/25 62.15 2.9%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 - 25/03/25 23.10 1.1%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 - 25/03/25 7.34 6.8%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 - 27/03/25 131.10 0.3%
ISBIR -404 32 -8.0% 1.000 - 15/04/25 76.05 1.3%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 - 25/03/25 37.38 0.7%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 7.62 1.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 38.08 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 38.08 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 38.08 0.2%
SUWEN 232 70 30.1% 0.313 - 10/04/25 22.38 1.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ISGYO IS GYO 20 Mart 25
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
LIDFA LIDER FAKTORING A S. 21 Mart 25
0ZGYO Oz DERICI GYO 21 Mart 25
POLTK POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
NUHCM NUH CIMENTO 22 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 25
ENJSA ENERJISA 24 Mart 25
ISGSY IS GIRISIM SERMAYESI 24 Mart 25
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 24 Mart 25
OTKAR OTOKAR 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 25 Mart 25
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
ISFIN IS FINANSAL KIRALAMA A.S. 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
TOASO TOFAS FABRIKA 25 Mart 25
SISE TURKIYE SISE VE CAM 25 Mart 25
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 26 Mart 25
ANSGR ANADOLU SIGORTA 26 Mart 25
BRISA BRISA 26 Mart 25
CRFSA CARREFOURSA 26 Mart 25
DGGYO DOGUS GYO 26 Mart 25
EGEEN EGE ENDUSTRI 26 Mart 25
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 26 Mart 25
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 26 Mart 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 26 Mart 25
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 26 Mart 25
ISDMR ISKENDERUN DEMIR GELIK 26 Mart 25
ISMEN IS YATIRIM MENKUL 27 Mart 25
KORDS KORDSA TEKNIK TEKSTIL 26 Mart 25
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 26 Mart 25
TAVHL TAV HAVALIMANLARI 26 Mart 25
YKBNK YAPI KREDI BANKASI 26 Mart 25
Kaynak: BIST
5
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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