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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Merkez Bankasi gercgeklestirdigi takvim disi Para Politikasi
Kurulu toplantisinda finansal piyasalardaki gelismelerin
enflasyon gorinimi  acisindan  olusturabilecedi riskleri
degerlendirerek faiz koridorunun st bandi olan gecelik borg
verme faizini %46.0’ya yukseltti, haftalik repo faizini %42.5,
gecelik borclanma faizini ise %41.0 seviyesinde sabit tuttu.
TCMB'nin brit rezervleri 14 Mart haftasinda 1,2 milyar dolar
artarak 171,1 milyar dolara yukseldi. Bugln Turkiye'de tlketici
glven endeksi yayimlanacak. Yurt diginda énemli veri akisi
bulunmuyor. Bu sabah Asya endeksleri saticili bir gérinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goérlyor. Borsa
istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

21 Mart

Tuketici Gliven Endeksi (Mart-25)
24 Mart

AKCNS HBT TL6.27

26 Mart

AGESA HBT TL5,56

AKBNK HBT TL1.22

ANHYT HBT 5,81

27 Mart

Dis Ticaret istatistikleri (Subat-25)
28 Mart

GARAN HBT TL4,39

ISCTR HBT TLO,18

ISMEN HBT TL5,67

TUPRS HBT TL7,79

31 Mart

Ramazan Bayrami- tatil

1 Nisan

Ramazan Bayrami- tatil

SIRKET HABERLERI
BIMAS I - II

MAKRO HABERLER
TCMB PPK Karari

Parasal Gostergeler (14 Mart, 2025)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

21 Mart 25 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,811 -%0.5 %2.2 %7.3
BIST-30 10,801 -%1.3 %1.0 %9.6
BiST-BANKA 13,671 -%8.2 -%6.4 %28.2
BIST-SINAI 12,800 %1.5 %5.6 -%8.7
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3375  -%1.0 -%0.1 %9.7
NIKKEI 225* 37,819 %0.2 -%2.5 -%7.3
Hang Seng* 23,721 %21 %1.0 %40.7
Dow Jones 41,953 %0.0 -%3.4 %5.5
S&P 5,663  -%0.2 -%5.8 %8.0
NASDAQ 17,692  -%0.3 -%9.4 %7.9
Almanya DAX 22,999 %12 %3.2 %26.5
Ingiltere FTSE 100 8,702  -%0.1 %0.5 %10.4
Fransa CAC 40 8,094  -%0.9 -%0.7 -%1.0
Brezilya BOVESPA 131,955 -%0.4 %3.8 %3.0
Hindistan SENSEX 76,863 %0.7 %2.1 %5.8
MSCI GOP Endeksi 1,141 -%0.2 -%0.6 %8.8
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 37.8024 -%0.3 -%4.1 %18.0
EUR/TL 41.1126 -9%0.7 -%7.3 %17.9
EUR/USD 1.0822 -%0.3 %3.5 -9%0.3
USDPY 149.58 -9%0.5 -9%0.2 -%1.3
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 3026.2 -9%0.6 %3.1 %38.7
Giimiis ($/ons) 331 %16 %1.8 %336
Brent ($/varil) 722 %0.3 -%2.5 -%8.5
Bugday ($/ton) 556.0  -%60.2 %79 -%115
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 42 001bp -019bp -0.02bp
VIX 19.80 -%0.5 %8.7 %53.3

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
BIMAS |

BIMAS, diin 6gleden sonra yaptigi KAP agiklamasinda SPK’'nin 19 Mart'taki kararina istinaden 20 Mart'ta yapilan
Yonetim Kurulu'nda geri alima yoénelik azami 2 milyar TLlik fon ve azami 4mn’luk pay sayisina iligkin kararini
aciklamigtir. Olumlu.

BIMAS I

BIM, yeni baslatilan pay geri alim programi kapsaminda diin 150.000 adet payin hisse basina 469.205/TL’den geri
alindigini agiklamistir. Sirketin sahip oldugu BIMAS paylari 12,35mn adete ulagsmistir (Sirket sermayesine orani %2,03).

MAKRO HABERLER
TCMB PPK Karari

Merkez Bankasi gerceklestirdigi takvim disi Para Politikasi Kurulu toplantisinda finansal piyasalardaki gelismelerin
enflasyon goriinimu agisindan olusturabilecegi riskleri degerlendirerek faiz koridorunun Ust bandi olan gecelik borg
verme faizini %46.0’ya yukseltti, haftalik repo faizini %42.5, gecelik bor¢lanma faizini ise %41.0 seviyesinde sabit tuttu.

Acikladigi ayri bir kararla TCMB 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir sureligine ara verilmesi kararlastirildigini agikladi.
Bunun anlami bankalararasi piyasada olusan TL likiditesi ihtiyacini politika faizinden karsilayamayan bankalarin gecelik
repo piyasasinda TCMB’ye basvurmasi sonucu agirlikli ortalama fonlama maliyetinin (AOFM) yikselecek olmasidir.
Likidite ihtiyacinin ¢cok ¢ok yukselmesi durumunda TCMB %47.0’den Geg Likidite Penceresi’ni kullandiripp AOFM’nin
daha da ylkselmesini ve boylece TL’ye erisimin pahali hale gelmesini saglayabilir.

Yayinladidi notta TCMB piyasadaki oynakhdi sinirlamak tzere TL ve doviz likiditesine yonelik tedbirler aldigini finansal
piyasalarin etkin igleyisinin surdurilmesi amaciyla gerekli gérilmesi halinde ek énlemler alinacagini belirtti. Din kurda
yasanan asiri hareketler sonrasi TCMB doviz piyasasinin saglkli g¢alismasi, ddviz kurlarinda gdézlenebilecek
oynakliklarin engellenmesi ve doviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla TL uzlasmali vadeli déviz satim iglemlerine
baslanacagini agiklamisti.

TCMB aldigi bu 6nlemlerle diinki carry trade ¢oziilmelerinden dogan kur sokunun devam etmemesi ve fiyat ile finansal
istikrar1 tehdit eder bir gérinime blarinmemesi igin adim atmis oluyor. Hatirlanacagi Gzere din USDTRY en yuksek
41.2 seviyesini gormus, 6nceki gline gore %3.8 artisla 38.0 seviyesinden kapanmisti. Buglin alinan kararlar sonrasi
37.5’e sinirli bir dugus goruyoruz. DUn %8.7 gerileyen BIST100 bugini %0.50 kayipla 9811 seviyesinde kapatirken
dun 1.8 puan artigla %38.85 seviyesine gerileyen 2Y tahvil faizi kararlar agiklanmadan 6nce gergeklestirdigi kapanis
rakamina gore 1.3 puan daha artarak %40.19 oldu.

TCMB’nin adimlari Banka’nin hizli ve esnek karar verebildigini gdstermesi agisindan olumlu olmakla birlikte enflasyonist
etkilerin bertaraf edilmesi mevduat faizlerinde artisla mimkin olacaktir. Finansal istikrarin tesis edilebilmesi igin ise kur
volatilitesinin azalarak devam etmesi gerekiyor. Henuiz bir beklenti olusturmak zor olmakla birlikte finansal piyasalardaki
gelismelerin blylime ve enflasyon Uzerine olumsuz etki yaratma riski bulunuyor. Fiyatlar oturduk¢a makro
beklentilerimizde revizyon ihtiyaci dogarsa notlarimizla paylagsmaya devam ediyor olacagiz.

Parasal Gostergeler (14 Mart, 2025)

TCMB'nin brut rezervleri 14 Mart haftasinda 1,9 milyar dolar altin rezervlerindeki artistan kaynaklanmak Gzere 1,2
milyar dolar artarak 171,1 milyar dolara yukselirken, déviz rezervleri 0,7 milyar dolar azaldi. Buna goére brit rezervler
yilbagindan bu yana 16,0 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 43,2 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikamlalUklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 65,0 milyar dolardan 66,4 milyar
dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduatini da i¢ceren net rezervler 74,0 milyar dolardan 74,5 milyar dolara ¢ikti.
Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak lizere Banka'nin net doviz pozisyonu 56,5 milyar
dolardan 58,1 milyar dolara yukseldi.
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Yurt disinda yerlesik kigiler 14 Mart haftasinda 480 milyon dolarlik hisse senedi ve 2,7 milyar dolarlik tahvil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta dnceki 34,5 milyar
dolardan 35,8 milyar dolara yiikselirken, tahvil stokunun piyasa degeri 31,8 milyar dolardan 34,3 milyar dolara ¢ikti. Bu
arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta édnceki %10,27 seviyesinden %10,79'a ylkseldi. Yurtdisi
yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi girisi 0,9 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo
dahil) 7,5 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 398 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye
girisi 27,7 milyar dolar olup, bunun 28,7 milyar dolari tahvil aimidir. Ayrica, yurtdisi yerlesiklerin 14 Mart haftasinda
swap kanaliyla 1,7 milyar dolar giris kaydettigini hesaplyoruz.
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Temettl Tablosu 21 Mart 25
2024 Bru_t Temettl Hisse Basina . . Temettl
Hisse Net Kar T(’e\lralt(eltttu Dagitim Brit I\.l‘a§kit T_?_?r(ie;tiu Ger_:_illrmijrul Fi';':‘t?(.i.l_ Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettl (TL) (%)

AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 180.00 3.5%
NUHCM 1,835 1,517 82.7% 10.100 25/03/25 22/03/25 280.75 3.6%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 147.10 3.8%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 59.70 2.0%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 100.40 5.8%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 104.60 1.9%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 89.55 2.4%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 117.20 3.7%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 9,600.00 0.6%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 325.00 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27/03/25 13.41 1.4%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 47.16 12.0%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 141.90 5.5%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 162.40 7.7%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 52.40 1.2%
SAHOL  -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 89.00 3.4%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 825.00 5.9%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 1,053.00 1.6%
SEGMN 174 110 63.0% 0.613 03/04/25 02/04/25 20.00 3.1%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 25/03/25 186.40 6.4%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 222.90 5.7%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 1,075.00 5.9%
KCHOL 1,306 17,447 1335.9% 6.880 10/04/25 03/04/25 166.30 4.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/04/25 03/04/25 194.00 0.1%
VAKKO 806 640 79.4% 4.000 15/04/25 10/04/25 71.60 5.6%
YGGYO -524 1,693 n.m. 7.000 15/04/25 13/04/25 71.60 9.8%
ALARK 1,757 1,131 64.4% 2.600 17/04/25 14/04/25 86.40 3.0%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 65.00 0.6%
KTLEV 2,160 198 9.2% 1.100 18/04/25 10/03/25 63.35 1.7%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/04/25 17/04/25 25.54 1.0%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 5,000.00 0.3%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/04/25 09/04/25 54.80 0.2%
AVPGY 7,381 600 8.1% 1.500 25/04/25 15/04/25 55.10 2.7%
SARKY 351 247 70.4% 0.412 25/04/25 18/04/25 19.05 2.2%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 08/04/25 6.75 8.6%
AKSGY 4,011 300 7.5% 0.124 05/05/25 22/04/25 6.78 1.8%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 23.14 0.1%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 14/05/25 24/03/25 58.65 4.9%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 11.25 4.3%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/05/25 17/04/25 25.54 1.0%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 08/04/25 56.00 1.9%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 18.05 1.2%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 - 173.00 0.7%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 9.44 2.3%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 117.90 0.3%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 38.50 1.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 12/06/25 03/04/25 194.00 0.1%
EKGYO 13,197 1,520 11.5% 0.400 16/06/25 - 13.50 3.0%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 308.00 1.1%
BUCIM 484 1,000 206.5% 0.667 18/06/25 28/03/25 7.41 9.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 23/06/25 17/04/25 25.54 1.0%
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ATAKP 183 76 41.7% 0.550 25/06/25 18/04/25 37.20 1.5%
TABGD 1,912 915 47.8% 3.500 25/06/25 18/04/25 165.10 2.1%
LOGO 352 500 142.1% 5.263 30/06/25 14/04/25 119.00 4.4%
LILAK 1,175 885 75.3% 1.500 01/07/25 20/03/25 24.30 6.2%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/07/25 17/04/25 25.54 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 54.80 0.2%
AVPGY 7,381 600 8.1% 1.500 25/07/25 15/04/25 55.10 2.7%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 38.30 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 194.00 0.1%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 25.54 1.0%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 = 308.00 1.1%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 25.54 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 54.80 0.2%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 14.90 2.1%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 317.50 0.6%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 141.90 5.5%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 18.05 1.2%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 31.58 3.2%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 194.00 0.1%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 25/10/25 15/04/25 55.10 3.5%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 38.30 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 194.00 0.1%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 7.84 8.2%
GWIND 834 171 20.5% 0.317 31/12/25 03/04/25 25.50 1.2%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 80.00 2.1%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 146.10 0.3%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 - 27/03/25 237.20 11.5%
EGGUB 254 180 71.0% 1.800 - 17/04/25 62.55 2.9%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 - 25/03/25 23.36 1.1%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 - 25/03/25 7.72 6.5%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 - 27/03/25 134.50 0.3%
ISBIR -404 32 -8.0% 1.000 - 15/04/25 76.05 1.3%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 - 25/03/25 38.04 0.7%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 7.65 1.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 40.18 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 40.18 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 40.18 0.2%
SUWEN 232 70 30.1% 0.313 - 10/04/25 23.08 1.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.

www.oyakyatirim.com.tr 5



OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
LIDFA LIDER FAKTORING A S. 21 Mart 25
0ZGYO Oz DERICI GYO 21 Mart 25
POLTK POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
NUHCM NUH CIMENTO 22 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 25
ENJSA ENERJISA 24 Mart 25
ISGSY IS GIRISIM SERMAYESI 24 Mart 25
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 24 Mart 25
OTKAR OTOKAR 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 25 Mart 25
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A S. 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
TOASO TOFAS FABRIKA 25 Mart 25
SISE TURKIYE SISE VE CAM 25 Mart 25
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 26 Mart 25
ANSGR ANADOLU SIGORTA 26 Mart 25
BRISA BRISA 26 Mart 25
CRFSA CARREFOURSA 26 Mart 25
DGGYO DOGUS GYO 26 Mart 25
EGEEN EGE ENDUSTRI 26 Mart 25
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 26 Mart 25
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 26 Mart 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 26 Mart 25
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 26 Mart 25
ISDMR ISKENDERUN DEMIR CELIK 26 Mart 25
ISMEN IS YATIRIM MENKUL 27 Mart 25
KORDS KORDSA TEKNIK TEKSTIL 26 Mart 25
PKENT PETROKENT TURIZM A S. 26 Mart 25
TAVHL TAV HAVALIMANLARI 26 Mart 25
YKBNK YAP| KREDi BANKASI 26 Mart 25
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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